Na osnovu ¢lanova 41. i 45. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske”, broj: 13/09, u daljem tekstu: Zakon) i ¢lana 25. Statuta Drustva za upravljanje Evropskim
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka, Upravni odbor Drustva za upravljanje EDPF-om a.d. Banja Luka,

na svojoj sjednici odrzanoj dana 04.10. 2017. godine, donosi

INVESTICIONU STRATEGIU | POLITIKU
Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka
za Evropski dobrovoljni penzijski fond

| OPSTE ODREDBE

Investiciona strategija i politika DruStva za upravljanje
Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja
Luka (u daljem tekstu: Drustvo) za Evropski dobrovoljni
penzijski fond (u daljem tekstu: Fond) predstavlja
poseban dokument koji ¢ini sastavni deo Pravila
poslovanja drustva. Investiciona stategija i politika je
sadrzana u Prospektu Fonda.

Investicionom strategijom i politikom i utvrduju se
kriterijumi za formiranje investicionog portfelja Fonda i:
a) nacin sprovodenja nacela ulaganja u skladu sa
zakonom,
b) organi Drustva koji donose odluke o ulaganjima
i postupak za donoSenje takvih odluka i
c) nacin izmjene investicione strategije i politike,
d) stratesku alokaciju sredstava (najvedi i najmanji
dio sredstava Fonda koji se moZe ulagati u
pojedine hartije od vrijednosti i nekretnine,
najveéi dio sredstava Fonda koji se moze
ulagati u novéane depozite),
e) metode mjerenja investicionih rizika i procese
upravljanja rizicima

Investiciona strategija i politika definiSe proces
upravljanja imovinom i kao takva garantuje ¢lanovima
Fonda da se njihovim sredstvima upravlja na
profesionalan nacin u skladu sa investicionim ciljem i
jasno definisanim nivoom rizi¢nosti ulaganja.
Investiciona strategija i politika Fonda utvrduje se u
skladu sa regulatornim okvirom definisanim zakonom i
podzakonskim aktima.

Sredstva Fonda vlasnistvo su ¢lanova Fonda, srazmjerno
njihovim udjelima u sredstvima Fonda. Sredstva Fonda
su odvojena od sredstava Drustva i obavezno se vode na
odvojenom racunu u kastodi banci.

Sredstva Fonda ne mogu biti predmet naplate, kaucije,
hipoteke i ne mogu da se ukljuce u likvidaciju ili stec¢ajnu
masu Drustva, kastodi banke ili drugih lica, niti mogu da
se koriste za izmirenje obaveza ¢lanova Fonda i drugih
lica prema trecim licima.

Pravo glasa na osnovu akcija u vlasniStvu Fonda ima
Drustvo koje organizuje i upravlja ovim Fondom.

Il PROFIL FONDA, NACELA

INVESTIRANJA

INVESTICIONI CILJ |

Fond je namjenjen svim licima koja zele da dugoro¢nom
Stednjom ostvare stabilnu stopu prinosa, uz prihvatanje
nizeg stepena rizika ulaganja, i obezbjede uvedanje
prihoda u tre¢em dobu. U skladu sa navedenim, imovina
Fonda se pretezno ulaze u  dugorocne duznicke
instrumente ulaganja, sa stabilnim prinosom i manjim
nivoom rizi¢nosti i to duzni¢ke hartije od vrijednosti
koje emituje ili za koje garantuje BiH, Centralna banka
BiH, Republika Srpska i Federacija BiH, duZnicke hartije
od vrijednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom koji
je preporucljiv za investiranje (,,Investment grade credit
rating“) a koji utvrduju agencije za procjenu boniteta
Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank Watch
ili

Moody’s.

Sredstva Fonda investiraju se u cilju ostvarivanja
prihoda za ¢lanove Fonda. Pri tome se moraju uzeti u
obzir sledeéa nacela:

1. nacelo sigurnosti imovine Fonda - u strukturi imovine
¢e se dominantno nalaziti duZnicke hartije od
vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje BiH,
Centralna banka BiH, Republika Srpska i Federacija BiH,
duznicke hartije od vrijednosti sa minimalnim kreditnim
rejtingom koji je preporucljiv za investiranje
(,Investment grade credit rating”) a koji utvrduju
agencije za procjenu boniteta Standard and Poor’s, Fitch
IBCA, Thompson Bank Watch ili

Moody’s.

2. nacelo diversifikacije portfelja - u strukturi portfelja
Fonda nalaze se hartije od vrijednosti koje se razlikuju
prema vrsti i emitentima, kao i prema drugim
obiljezjima,



3. nacelo likvidnosti - u strukturi portfelja Fonda nalaze
se hartije od vrijednosti koje je moguce brzo i efikasno
kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj cijeni
i
4. nacelo profitabilnosti - u strukturi portfelja Fonda
nalaze se hartije od vrijednosti koje, uz uvaZavanje
prethodno navedenih nacela, donose potencialno
najvedi prinos.
Formiranje investicionog portfelja ¢e se vrsiti postujuci:
1. Procedure za upravljanje ekoloskim i drustvenim
rizicima kod aktivnog investiranja kapitala (Environmental and
Social Procedures for Active Equity Investment? ),
2. Procedure za upravljanje ekoloskim i drustvenim
rizicima kod pasivnog investiranja kapitala (Environmental
and Social Procedures for Pasive Equity Investment? ).

Fond karakterise investiciona strategija i politika sa
akcentom ulaganja u najsigurnije drzavne, ili sa njima
izjednacene, duznicke hartije od vrijednosti, kao i
pasivan nacin upravljanja portfeljom Fonda, u skladu sa
definisanim  principima  investiranja i  trZiSnim
okolnostima.

U cilju efikasnijeg pracenja i mjerenja rezultata Fonda,
kao i formiranja jasnih ocekivanja klijenata/¢lanova
Fonda o planiranoj strukturi ulaganja imovine Fonda,
Drustvo definise referentni prinos (bené¢mark). Drustvo
ima za cilj da Fond godiSnje ostvari bolje rezultate,
odnosno vise stope prinosa u odnosu na definisan
bencmark.

Investicioni cilj Fonda je realizacija kontinuiranog i
stabilnog prinosa od duznickih instrumenata u portfelju,
uvecanog za dugorocne kapitalne dobitke od ulaganja u
vlasni¢ke hartije od vrijednosti. Investicioni horizont
ulaganja Fonda je orjentisan na dugi rok.

UspjeSnost investiranja sredstava Fonda mjeri se u
odnosu na stopu inflacije u Bosni i Hercegovini, kao
referentni prinos.

Investicioni cilj Fonda je da svake poslovne godine
ostvari realni prinos, odnosno prinos koji je iznad
godisnje stope inflacije, nakon troSkova koji se
naplac¢uju iz imovine Fonda. Inflacija se izra¢unava
putem indeksa potrosackih cijena, a zvani¢ne podatke o
inflaciji objavljuje nadlezni zavod za statistiku.

[l ODGOVORNOST | NACIN DONOSENJA INVESTICIONIH
ODLUKA

Investicionu strategiju i politiku, kao i njene izmjene i
dopune, usvaja Upravni odbor Drustva.

L http://www.ebrd.com/who-we-are/our-values/environmental-
emanual-risk.html.
2 http://www.ebrd.com/who-we-are/our-values/environmental-
emanual-risk.html.

Izvrsni odbor Drustva provodi Investicionu strategiju i
politiku koja je usvojena od strane Upravnog odbora.
IzvrSni odbor moZe da usvoji limite po kojima
investicioni menadZer moZze da odlucuje samostalno.
Limiti se odreduju u odnosu na vrste investicija i njihov
obim.

Za svaku investiciju, investicioni menadzer priprema i
prijedlog za investiranje koji potvrduje lzvrsni odbor
Drustva.

Odluke u koji investicioni instrument ¢e se uloziti
imovina Fonda se donose u skladu sa Zakonom,
podzakonskim aktima, Prospektom i Investicionom
strategijom i politikom Fonda. Investicioni menadzer
predlaZze i sprovodi odluke o ulaganju imovine Fonda u
odredene investicione instrumente.

Drustvo donosi Investicionu strategiju i politiku
njenu reviziju najmanje jednom u dvije godine.

i vrsi

IV STRATESKA ALOKACIJA ULAGANJA IMOVINE FONDA

Drustvo definisSe investicioni profil Fonda koji odgovara
umjereno konzervativnoj politici investiranja koju
sprovodi. Uzimaju¢i u obzir da je cilj investiranja
postizanje dugoroc¢no stabilne stope prinosa koja
odgovara manjem stepenu tolerancije ka riziku, imovina
Fonda se pretezno ulaze u drzavne, ili sa njima
izjednacene, duznicke hartije od vrijednosti.

Zbog nerazvijenosti domaceg trziSta kapitala (nerazvijen
segment  trZiSta  korporativnih, hipotekarnih i
municipalnih obveznica, mali broj kvalitetnih akcija na
listingu domacih Berzi, izrazita nelikvidnost trzista
kapitala), nije moguce postici kvalitetnu disperziju rizika
ulaganjem imovine Fonda u veliki broj razlicitih vrsta
domadih hartija od vrijednosti. Umanjenje rizika se
postiZze tako Sto se imovina Fonda ulaze pretezno u
niskorizicne duznicke drzavne, ili sa njima izjednacene,
hartije od vrijednosti, kao Sto su obveznice i trezorski
zapisi.

Ucesée rizitne komponente u imovini Fonda, koju ¢ine
vlasnicki instumenti je znacajno manje od propisanog
ogranicenja i zavisi od dinamike daljeg razvoja domacdeg
trzista kapitala. Kako bi se smanjila koncentracija
ulaganja na pojedinacna trsista i emitente, investirace
se u inostranstvo do maksimalno dozvoljenog ulaganja
u skladu sa zakonom, te ¢e koristiti moguénost ulaganja
u udjele otvorenih investicionih fondova registrovanih u
zemljama Evropske unije, OECD-a i CEFT-e.

Drustvo ulaze imovinu Fonda na nacin da struktura
portfelja teZi definisanim ciljevima strateske alokacije.
Strateska investiciona alokacija podrazumeva da
prosecan odnos izmedu investicionih instrumenata koji
nose odgovarajuc¢i kamatni prinos i vlasnickih udjela u
strukturi portfelja bude 70% prema 30%.



U sklopu navedene alokacije ulaganje u inostranstvo
mozZe biti maksimalno 40% od imovine Fonda, te ée se
zbog disperzije rizika, kako imovina Fonda bude rasla,
nastojati ulagati sve veci procenat imovine van BH u
skladu sa zakonskim ogranicenjima (DuzZni¢ke hartije od
vrijednosti koje imaju rejting koji je preporucljiv za investiranje
prema medunarodnim rejting agencijama, koje emituju
jedinice lokalne samouprave, preduzeca ili banke iz drzava
Clanica Evropske unije, OECD-a i CEFT-g, i kojima se trguje na
najvisem berzanskom segmentu ili drugom uredenom javnom
trzistu u drzavama c¢lanicama Evropske unije, OECD-a | CEFT-g;
Akcijeinostranih emitenata koji imaju rejting koji je
preporucljiv za investiranje prema medunarodnim rejting
agencijama, kojima se trguje na najviSem berzanskom
segmentu ili drugom uredenom javnom trzistu u drZzavama
¢lanicama Evropske unije, OECD-a i CEFT-e; udjele u otvorenim
investicionim fondovima registrovanim u drzavama ¢lanicama
Evropske unije, OECD-a i CEFT-e. ).

Drustvo nece ulagati imovinu Fonda u nekretnine.

U narednoj tabeli su prikazani dugorocni investicioni
ciljevi i strateski rasponi za pojedine instrumente,
procentualno u odnosu na ukupnu imovinu Fonda:

CILIANO

KLASA INVESTICUA UCESCE MIN | MAX
Duiniék% hartije od vrivjednosti 60% 60% | 100%
(dugorocne i kratkoroc¢ne)
}/Iasnl.ck.e hartlje od v'rljednostl iudjeliu 30% 0% | 30%
investicionim fondovima
Depoziti i novac na kastodi racunu 5% 0% | 20%
Ostalo 5% 0% | 10%
UKUPNO 100% - -

V REBALANSIRANJE | NACIN IZMJENE INVESTICIONE
STRATEGIJE | POLITIKE

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa navedenom
strateSkom alokacijom ulaganja.

Drustvo moze da donese odluku o taktickoj alokaciji
koja ¢e u izvjesnoj mjeri odstupiti od ciljane strateske
strukture.

U cilju ocuvanja imovine Fonda i ostvarivanja
optimalnog prinosa, taktickom alokacijom je moguce
povecdanje udela portfelja akcija do maksimalnog iznosa
od 30% ukupne imovine Fonda, odnosno povecanje
portfelja hartija od vrednosti koje nose odgovarajuci
kamatni prinos do maksimalnog iznosa od 100% ukupne
imovine Fonda.

Od momenta kada neto vrijednost imovine Fonda
dostigne iznos od preko 1 milion KM (vrijednost koja je
minimalno potrebna za optimalno provodenje starteske

alokacije), Drustvo ce sepridrzavati ciljane strukture
Fonda u propisanim limitima izmedu minimalnih i
maksimalnih u zavisnosti od trZisnih oscilacija

Investicioni menadzer
Investicione strategije i
Upravnom odboru Drustva.

Samostalno ili na prijedlog lzvrSnog odbora, Upravni
odbor moze da izmjeni Investicionu strategiju i politiku.
O izmjenama, DruStvo mora, u skladu s vaZzeéim
zakonodavstvom, da obavijesti odgovarajuée organe
nadzora i osiguranike.

Drustva predlaze promjenu
politike lzvrSnom odboru i

O promjenama Investicione strategije i politike Drustvo
obavjestava clanove Fonda objavljivanjem izmjenjenog
teksta prospekta i skracenog prospekta Fonda.
Izmjenjenu Investicionu strategiju i politiku Drustvo
objavljuje na svojoj internet stranici najkasnije 30 dana
prije pocetka njene primjene.

VI METODE MJERENJA INVESTICIONIH RIZIKA | PROCES
UPRAVLJANJA RIZICIMA

Drustvo sprovodi umjereno konzervativnu investicionu
politiku koja prihvata nizak nivo tolerancije ka riziku.
Najvazniji kriterijum prilikom donoSenja odluka o
ulaganju je sigurnost odredene investicije, a zatim i
potencijalni prinos.

lako se rizik ne moZe u potpunosti izbjeci, kvalitetnim
postupcima upravljanja rizikom moguce ga je svesti na
najmanju moguéu mjeru.

Drustvo u svom poslovanju sprovodi efikasno
identifikovanje, mjerenje i kontrolu rizika kao i
upravljanje istim, a naroCito trZiSnim rizikom,
operativnim rizikom, rizikom likvidnosti, kreditnim

rizikom i rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima.

TrziSni rizik predstavlja vjerovatnou nastanka
negativnih efekata na vrijednost imovine Fonda zbog
promjena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik kamatnih
stopa, rizik promjena u cijenama hartija od vrijednosti,
kao i valutni rizik.

Rizik kamatnih stopa je rizik da ce se vrijednost imovine
Fonda promijeniti zbog promjena u apsolutnom nivou
kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dvije kamatne stope.
Rizik promjene kamatnih stopa se odnosi na imovinu
Fonda uloZenu u duznicke hartije od vrijednosti.

Rizik promjena u cijenama hartija od vrijednosti
predstavlja negativne efekte prilikom pada cijena nakon
kupovine ili rasta cijena nakon prodaje odredenog
instrumenta. Rizik promjene cijena hartija od vrijednosti
se odnosi na imovinu Fonda uloZenu u vlasnicke i
duznicke hartije od vrijednosti.
Valutni rizik je rizik gubitka vrijednosti imovine Fonda



koji nastaje usled promjene vrijednosti jedne valute u
odnosu na drugu. Valutni rizik se odnosi na imovinu
Fonda ¢ija je vrijednost denominovana, odnosno
indeksirana u stranoj valuti.

Prilikom donosenja odluke o ulaganju u odredenu vrstu
instrumenta, analizira se potencijalni uticaj tog
instrumenta na nivo rizika za tu vrstu instrumenta kao i
za portfelj u celini. U slucaju da se ne povecava rizik
iznad zadate granice, donosi se odluka o ulaganju.
Kvantitativna kontrola rizika se vrsi izraCunavanjem
mjere rizika - Value at Risk (VaR), kojom se definise
oCekivani gubitak vrijednosti imovine Fonda u
normalnim  trZiSnim okolnostima u odredenom
vremenskom periodu, tako da postoji mala vjerovatnoca
da ce taj gubitak biti veci od izracunate vrijednosti VaR-
a.

Nivo rizi€nosti ulaganja je kvantitativno odreden za
svaku vrstu trzisnog rizika pojedina¢no kao i za ukupan
portfelj.

Kontrola rizicnosti se sastoji u proveri da li su izraCunate
vrijednosti VaR-a u okviru kvantitativno definisanih
limita. Takode, definisana je i vrijednost rizika (VaR-a)
na kom se signalizira/upozorava da je preuzeti rizik blizu
maksimalno prihvatljivog.
Operativni rizik predstavlja vjerovatno¢u nastanka
negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva, odnosno Fonda, i to zbog propusta u radu
zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjinh procedura i
procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemom, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.
Drustvo svojim procedurama ureduje proces pracéenja,
mjerenja i kontrole operativnih rizika u svim
segmentima poslovanja.

Rizik likvidnosti Prilikom ulaganja imovine Fonda mora
biti zadovljen kriterijum likvidnosti u smislu da je
novcani tok unapred poznat i da se izmiruju sve dospele
obaveze Fonda. Drustvo svakodnevno prati likvidnost
imovine Fonda, razvrstavaju¢i imovinu i obaveze po
"korpama" u skladu sa rokom dospjeca.Ulaganje u
pojedine duznicke hartije od vrijednosti mora da bude u
skladu sa strukturom dospjeéa ostalih hartija u portfelju,
tako da postoji uravnoteZena rocCna struktura
instrumenata koja odgovara potencijalnim obavezama
Fonda.

Kreditni  rizik predstavlja  vjerovatnodu nastanka
negativnih efekata na vrijednost imovine Fonda usljed
neizvrSavanja obaveza duznika prema Fondu, kao i
usljed gubitka vrijednosti instrumenta u koji je ulozena
imovina Fonda uzrokovanog smanjenjem kreditnog
rejtinga.

Drustvo redovno prati kreditni rejting duznika i ulaze
imovinu samo u one hartije od vrednosti koje
ispunjavaju Zakonom i podzakonskim aktima propisane
kriterijume za ulaganje u duznicke hartije od vrijednosti.
Pri procjeni kreditne sposobnosti duznika, Drustvo
analizira finansijsko stanje, poslovnu djelatnost, kvalitet
menadzmenta, sektorsko i makroekonomsko okruzenje
duznika.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja
vjerovatno€u nastanka negativnih efekata na polozaj
Fonda zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa
kojima je uredeno sprijeCavanje pranja novca.

Drustvo svojim procedurama ureduje proces pracenja,
mjerenja i kontrole rizika uskladenosti poslovanja sa
propisima u svim segmentima poslovanja.

VII IZVJESTAVANJE

Svojim ¢lanovima, a u skladu sa Zakonom, Drustvo
jedanput godisnje, kao i na zahtjev ¢lana Fonda, na
adekvatan nacin dostavlja obavjeStenje o stanju i
prometu na individualnom racunu clana, broju
investicionih jedinica u vlasnistvu clana, vrijednosti
investicione jedinice i napla¢enim naknadama za usluge.
Uz ovo obavestenje, jedanput godisnje, Drustvo na
adekvatan nacin dostavlja svojim ¢lanovima i izvjestaj
koji sadrZi detaljne informacije o rezultatima poslovanja
Fonda za prethodnu godinu, strukturi portfelja,
ostvarenim prinosima, rastu vrijednosti imovine Fonda i
druge znacdajne podatke za sagledavanje uspjesnosti
poslovanja Fonda.

VIIl ZAVRSNE ODREDBE

Investiciona strategija i politika stupa na snagu danom
usvajanja od strane Upravnog odbora. Investiciona
strategija i politika primenjuje se od momenta
objavljivanja na internet stranici Drustva.
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