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Na osnovu ¢lana 46. Zakona o dobrovol' nim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske”, broj: 13/09, u daljem tekstu: Zakon), odredbi Pravilnika o sadrzaju prospekta i skracenog
prospekta dobrovoljnih penzijskih fondova (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, broj: 76/09) i ¢lana 25. Statuta
DruStva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka, Upravni odbor Drustv’ za
upravlanje Evropskim dobrovol nim penzijskim fondom a.d. Banja Luka, dana 04.10.2017. godine, usvojio je

PROSPEKT EVROPSKOG DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA
OSNOVNI PODACI

Naziv Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom:

DruStvo za upravlanje Evropskim dobrovol nim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Drustvo)
Naziv dobrovoljnog penzijskog fonda: Evropski dobrovol ni penzijski fond (u daljem tekstu: Fond)

Broj i datum RjeSenja Agencije za osiguranje Republike Srpske o davanju saglasnosti na prospekt: broj: 05-565-
1/17 0d 29.09.2017. godine

Broj i datum Rjesenja Agencije za osiguranje Republike Srpske o davanju dozvole za organizovanje i
upravljanje fondom: broj 05-564-1/17 od 29.09.2017. godine

Fond jeste fond posebne vrste, odnosno zasebna imovina, bez svojstva pravnog lica i ne podlijeze obavezi
placanja poreza na dobit pravnih lica, kao ni poreza na dodatu vrijednost. Ostvareni prihodi od investiranja u
cjelosti se pripisuju ¢lanovima Fonda. Clanstvo u Fondu je na bazi dobrovoljnosti, postoji potpuna sloboda u
izboru fonda, kao i u njegovom napustanju. Moguce je i ¢lanstvo u vise dobrovoljnih penzijskih fondova.

PODACI O VISINI NAKNADA | TROSKOVA

U skladu sa Pravilnikom o naknadama, Drustvo ima pravo na sledece naknade:
1. Naknade za usluge Drustva:
a. Naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa (ulazna naknada)
b. Naknada za upravljanje Fondom
2. Naknada za prenos racuna ¢lana Fonda
Naknade iz ovog ¢lana obracunavaju se do pete decimale.
Naknade, odnosno visinu naknada i troSkova ¢lana Fonda, Drustvo obraCunava i naplacuje prema
sledecim tarifnim stavovima:

Tarifni Opis Visina tarifnog stava
stav
juise do 1,9% od vrijednosti
1. Naknada prilikom uplate penzijskog doprinosa {ulazna naknada) .najvvlse ° od vrijednost
izvrsene uplate
2% godisnje od neto vrijednosti
2. Naknada za upravljanje Fondom koja pripada Drustvu g : )

imovine Fonda

prema stvarnim troskovima
Naknada za prenos racuna ¢lana Fonda na dobrovoljni penzijski fond | prenosa, ali ne vise od iznosa
koji organizuje i kojim upravlja drugo drustvo za upravljanje koji  propise  Agencija za
osiguranje Republike Srpske

Registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci broj: 57-02-0001-17 = MB: 11157319 = JIB: 4404186440003
Ziro racun: UniCredit Bank a.d. Banja Luka 5517902221228097 = Upisani i placeni kapital 4.400.000 KM
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Prenos racuna ¢lana Fonda iz jednog u drugi fond kojim upravlja isto
drustvo za upravljanje

Naknada za izlazak iz Fonda (u skladu sa Pravilnikom o blizim
uslovima za ostvarivanje pravana raspolaganje i povlacenje
5. akumulisanih sredstava u slucaju vanrednih troskova lijecenja ili bez naknade
trajne nesposobnosti za rad, Sluzbani glasnik Republike Srpske
66/17)

Naknada troskova u vezi sa kupovinom, prodajom i prenosom hartija
od vrednosti i kastodi usluga

Naknada troSkova po zahtjevu ¢lana Fonda u vezi dostavljanja
obavjestenja predvidenih Zakonom

bez naknade

prema stvarnim troskovima

prema stvarnim troskovima

Upravni odbor Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknada za vrijeme trajanja ¢lanstva u Fondu.

Takve izmjene i dopune Drustvo dostavlja Agenciji za osiguranje Republike Srpske i svim ¢lanovima Fonda,
odnosno obveznicima uplate na koje se te izmjene i dopune odnose, preko svoje internet prezentacije, najmanje
60 dana prije pocetka njihove primjene.

INVESTICIONA POLITIKA, RIZICI | PRAVILA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Investiciona strategija i politika definiSe proces upravljanja imovinom i kao takva garantuje ¢lanovima
Fonda da se njihovim sredstvima upravlja na profesionalan nacin u skladu sa investicionim ciljemijasno
definisanim nivoom rizi¢nosti ulaganja.

Investiciona strategija i politika Fonda utvrduje se u skladu sa regulatornim okvirom definisanim
zakonom i podzakonskim aktima.

Sredstva Fonda vlasnistvo su ¢lanova Fonda, srazmjerno njihovim udjelima u sredstvima Fonda.
Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva i obavezno se vode na odvojenom racunu u kastodi
banci.

Sredstva Fonda ne mogu biti predmet naplate, kaucije, hipoteke i ne mogu da se ukljuce u likvidaciju ili
steCajnu masu Drustva, kastodi banke ili drugih lica, niti mogu da se koriste za izmirenje obaveza
¢lanova Fonda i drugih lica prema trecim licima.

Pravo glasa na osnovu akcija u vlasnistvu Fonda ima Drustvo koje organizuje i upravlja ovim Fondom.

Profil Fonda, investicioni cilj i nacela investiranja

Fond je namjenjen svim licima koja zele da dugoroc¢nom Stednjom ostvare stabilnu stopu prinosa, uz
prihvatanje nizeg stepena rizika ulaganja, i obezbijede uvecanje prihoda u trecem dobu. U skladu sa
navedenim, imovina Fonda se pretezno ulaze u dugoro¢ne duznicke instrumente ulaganja, sa stabilnim
prinosom i manjim nivoom rizicnostiito duznicke hartije od vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje
BiH, Centralna banka BiH, Republika Srpska i Federacija BiH, duznicke hartije od vrijednosti sa
minimalnim kreditnim rejtingom koji je preporucljiv za investiranje (,Investment grade credit rating”) a
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koji utvrduju agencije za procjenu boniteta Standard and Poor's, Fitch IBCA, Thompson Bank Watch ili
Moody's.
Sredstva Fonda investiraju se u cilju ostvarivanja prihoda za ¢lanove Fonda. Pri tome se moraju uzeti
u obzir sledeca nacela:

1. nacelo sigurnosti imovine Fonda - u strukturi imovine ¢e se dominantno nalaziti duznicke
hartije od vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje BiH, Centralna banka BiH, Republika Srpska i
Federacija BiH, duznicke hartije od vrijednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom koji je preporucljiv
zainvestiranje (,Investment grade credit rating”) a koji utvrduju agencije za procjenu boniteta Standard
and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank Watch ili Moody's.

2. nacelo diversifikacije portfelja - u strukturi portfelja Fonda nalaze se hartije od vrijednosti
koje se razlikuju prema vrsti i emitentima, kao i prema drugim obiljezjima,

3. nacelo likvidnosti - u strukturi portfelja Fonda nalaze se hartije od vrijednosti koje je moguce
brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj cijeni i

4. nacelo profitabilnosti - u strukturi portfelja Fonda nalaze se hartije od vrijednosti koje, uz
uvazavanje prethodno navedenih nacela, donose potencijalno najvedi prinos.
Formiranje investicionog portfelja ce se vrsiti poStujuci:

1. Procedure za upravljanje ekoloskim i drustvenim rizicima kod aktivnog investiranja kapitala
(Environmental and Social Procedures for Active Equity Investment’),

2. Procedure za upravljanje ekoloskim i drustvenim rizicima kod pasivnog investiranja kapitala
(Environmental and Social Procedures for Pasive Equity Investment? ).
Fond karakterise investiciona strategija i politika sa akcentom ulaganja u najsigurnije drzavne, ili sa
njima izjednacene, duznicke hartije od vrijednosti, kao i pasivan nacin upravljanja portfeljom Fonda, u
skladu sa definisanim principima investiranja i trzisnim okolnostima.
U cilju efikasnijeg pracenja i mjerenja rezultata Fonda, kao i formiranja jasnih ocekivanja
klijenata/clanova Fonda o planiranoj strukturi ulaganja imovine Fonda, Drustvo definise referentni
prinos (ben¢mark). Drustvo ima za cilj da godisnje ostvari bolje rezultate, odnosno viSe stope prinosa u
odnosu na definisan bencmark.
Investicioni cilj Fonda je realizacija kontinuiranog i stabilnog prinosa od duznickih instrumenata u
portfelju, uvecanog za dugorocne kapitalne dobitke od ulaganja u vlasnicke hartije od vrijednosti.
Investicioni horizont ulaganja Fonda je orjentisan na dugi rok.
Uspjesnost investiranja sredstava Fonda mjeri se u odnosu na stopu inflacije u Bosni i Hercegovini, kao
referentni prinos.
Investicioni cilj Fonda je da svake poslovne godine ostvari realan prinos, odnosno prinos koji je iznad
godisnje stope inflacije, nakon troskova koji se naplacuju iz imovine Fonda. Inflacija se izracunava
putem indeksa potrosackih cijena, a zvani¢ne podatke o inflaciji objavljuje nadlezni zavod za statistiku.

L http://www.ebrd.com/who-we-are/our-values/environmentaemanuadrisk.html.
2 http://www.ebrd.com/who-we-are/our-values/environmentakmanuatrisk.html.
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Odgovornost i nacin donosenja investicionih odluka

Investicionu strategiju i politiku, kao i njene izmjene i dopune, usvaja Upravni odbor Drustva.

Izvrsni odbor Drustva provodi Investicionu strategiju i politiku koja je usvojena od strane Upravnog
odbora.

lzvrsni odbor moze da usvoji limite po kojima investicioni menadzer moze da odlucuje samostalno.
Limiti se odreduju u odnosu na vrste investicijai njihov obim.

Za svaku investiciju, investicioni menadzer priprema i prijedlog za investiranje koji potvrduje Izvrsni
odbor Drustva. Odluke u koji investicioni instrument e se uloZiti imovina Fonda se donose u skladu sa
Zakonom, podzakonskim aktima, Prospektom i Investicionom strategijom i politikom Fonda.
Investicioni menadzer predlaze i sprovodi odluke o ulaganju imovine Fonda u odredene investicione
instrumente.

Drustw @ re silny, sticP nu st t giuipolitiku ivrSing nur viziund™ m nj — drP mu dvije @ din, .

Strateska alokacija ulaganja imovine Fonda

Drustvo definise investicioni profil Fonda koji odgovara umjereno konzervativnoj politici investiranja
koju sprovodi. Uzimajuci u obzir da je cilj investiranja postizanje dugorocno stabilne stope prinosa koja
odgovara manjem stepenu tolerancije ka riziku, imovina Fonda se pretezno ulaze u drzavne, ili sa njima
izjednacene, duznicke hartije od vrijednosti.

Zbog nerazvijenosti domaceg trzista kapitala (nerazvijen segment trzista korporativnih, hipotekarnih i
municipalnih obveznica, mali broj kvalitetnih akcija na listingu domacih Berzi, izrazita nelikvidnost
trzista kapitala), nije moguce postici kvalitetnu disperziju rizika ulaganjem imovine Fonda u veliki broj
razlicitih vrsta domacih hartija od vrijednosti. Umanjenje rizika se postize tako sto se imovina Fonda
ulaze pretezno u niskorizi¢ne duznicke drzavne, ili sa njima izjednacene, hartije od vrijednosti, kao Sto
su obveznice i trezorski zapisi.

Ucesce rizitne komponente u imovini Fonda, koju Cine vlasnicki instumenti je zna¢ajno manje od
propisanog ogranicenja i zavisi od dinamike daljeg razvoja domaceg trzista kapitala. Kako bi se smanijila
koncentracija ulaganja na pojedinacna trsista i emitente, investirace se u inostranstvo do maksimalno
dozvoljenog ulaganja u skladu sa zakonom, te Ce koristiti mogucnost ulaganja u udjele otvorenih
investicionih fondova registrovanih u zemljama Evropske unije, OECD-a i CEFT-e.

Drustvo ulaze imovinu Fonda na nacin da struktura portfelja tezi definisanim ciljevima strateske
alokacije.

Strateska investiciona alokacija podrazumijeva da prosjecan odnos izmedu investicionih instrumenata
koji nose odgovarajuci kamatni prinos i vlasnickih udjela u strukturi portfelia bude 70% prema
30%. Drustvo nece ulagati imovinu Fonda u nekretnine.

U sklopu navedene alokacije ulaganje u inostranstvo moze biti maksimalno 40% od imovine Fonda, te
Ce se zbog disperzije rizika, kako imovina Fonda bude rasla, nastojati ulagati sve veci procenat imovine
van BH u skladu sa zakonskim ogranicenjima (duznicke hartije od vrijednosti koje imaju rejting koji je
preporucliv za investiranje prema medunarodnim rejting agencijama, koje emituju jedinice lokalne
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samouprave, preduzeca ili banke iz drzava Clanica Evropske unije, OECD-a i CEFT-g, i kojima se trguje
na najvisem berzanskom segmentu ili drugom uredenom javnom trzistu u drzavama clanicama
Evropske unije, OECD-a | CEFT-e; akcije inostranih emitenata koji imaju rejting koji je preporucliv za
investiranje prema medunarodnim rejting agencijama, kojima se trguje na najviSem berzanskom
segmentu ili drugom uredenom javnom trzistu u drzavama clanicama Evropske unije, OECD-a i CEFT-
e; udjele u otvorenim investicionim fondovima registrovanim u drzavama clanicama Evropske unije,
OECD-ai CEFT-e.)

U narednoj tabeli su prikazani dugorocni investicioni ciljevi i strateski rasponi za pojedine instrumente,




