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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsSila 30. juna 2026.

IZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Napomena period 01.01- period 01.01-
30.06.2026. 30.06.2025.
Realizovani prihodi i rashodi
Poslovni prihodi
Prihod od kamata — na obveznice i depozite 16 1.046.871 810.990
Prihod od dividende 16 - -
Prihod od amortizacije diskonta 16 72.552 54.783
1.119.423 865.773
Poslovni rashodi
Naknada Drustvu za upravljanje 17 (548.780) (462.974)
Naknada banci depozitaru 17 (40.712) (34.347)
Rashodi na osnovu kamata 17 (30.022) (27.635)
Ostali rashodi 17 (236) (215)
(619.750) (525.171)
Realizovani (gubitak) / dobitak prije
oporezivanja 499.673 340.602
Tekudéi i odloZeni porez na dobit - -
Realizovani (gubitak) / dobitak poslije
oporezivanja 499.673 340.602
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu
Pozicije koje mogu biti naknadno
reklasifikovane u izvje$taj o dobiti ili gubitku
Nerealizovani (gubici) / dobici na hartijama
od vrijednosti (518.508) (58.434)
Ostala sveobuhvatna dobit (518.508) (58.434)
(Smanjejnje) / poveéanje neto imovine
od poslovanja 289.566 252.685

Napomene na narednim stranama C&ine dio ovih finansijskih izvje$taja.

Uprava Dru$tva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu
"Drustvo") je sastavila prilozene finansijske izvjeStaje Fonda dana 06.07.2026. godine.

Prilozeni finansijski izvjestaji ¢e biti dostavljeni Upravnom odboru Drus$tva na usvajanje.

Potpisano u ime Drustva i Fonda:

Gordana Drobnjak Dragana Gaji¢
Direktor Odjeljenje za finansije,
M.P. racunovodstvo i opste poslove




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

IZVJESTAJ O FINANSIJSKOJ POZICLJI

(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

UKUPNA IMOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Gotovina

ULAGANJA FONDA

Finansijska sredstva kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha

Depoziti i plasmani

POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu kamata
Potrazivanje na osnovu kupona obveznica
Potrazivanja po osnovu kamata na duznicke
instrumente

Ostala potrazivanja

Aktivha vremenska razgranic¢enja

OBAVEZE
Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze po osnovu troskova poslovanja
Obaveze po osnovu €lanstva (isplate i nerasknjizeno)

NETO IMOVINA FONDA

Kapital

Osnovni kapital - udjeli

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Nerasporedeni dobitak/gubitak ranijih godina
(Gubitak) / dobitak tekuce godine

Broj obracunskih jedinica
Vrijednost obradunske jedinice (U KM)

Napomene na narednim stranama C&ine dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Napomena

10

11
12

13

14

13

30. jun 31. decembar
2026. 2025.
1.499.555 2.356.205
1.499.555 2.356.205
47.365.449 43.062.679
3.370.325 2.945.904
4.500.000 4.500.000
55.235.774 50.508.583
- 2175
8.000 -
66.667 -
74.667 2175
1.099.269 840.372
57.909.265 53.707.334
- 118.449
111.766 106.788
7.672 7.306
6.727 8.410
126.165 240.953
57.783.101 53.466.381
54.209.828 50.182.673
749.976 1.268.485
2.823.297 2.015.223
57.783.101 53.466.381
5.087.186 4.731.501
11,359 11,30




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE
(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

period 01.01- period 01.01-
Napomena 30.06.2026. 30.06.2025.
(Smanjenje) / povecéanje neto imovine od
poslovanja
Realizovani (gubitak) / dobitak od ulaganja 499.673 340.602
Nerealizovani (gubici) / dobici po osnovu
finansijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu 308.401 (29.484)
dobit
Ostala sveobuhvatna dobit (518.508) (58.434)
289.566 252.684

Povecéanje neto imovine po osnovu
transakcija sa udjelima
Povec. neto imovine po osnovu izdatih udjela 6.041.903 5.612.824
Smanj. neto imovine po osnovu izdatih udjela (2.014.749) (2.580.872)

4.027.154 3.031.952
Ukupno poveéanje neto imovine Fonda 4.027.154 3.031.952
Neto imovina
Na pocetku perioda 53.466.381 45,237.293
Na kraju perioda 57.783.101 48.521.930
Broj udjela Fonda u periodu 14
Broj udjela na pocetku perioda 4.731.501 4.096.319
Izdati udjeli u toku perioda 533.701 506.907
Povuceni udjeli u toku perioda (178.016) (233.148)
Broj udjela na kraju perioda 5.087.186 4.370.078

Napomene na narednim stranama &ine sastavni dio ovih finansijskih izvje$taja.




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka

Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu kamata i kupona

Prilivi po osnovu dividendi

Prilivi po osnovu dospjelih depozita

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz operativnih aktivnosti
Odliv po osnovu troSkova banke depozitara
Odliv po osnovu ulaznih i nakn.za upravljanje
Odliv po osnovu brokerske provizije

Odliv po osnovu kupovine HOV

Odliv po osnovu ulaganja u depozite

Ostali odlivi od operativnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu uplate udjela

Odliv gotovine po osnovu isplate udjela

Ostali prilivifodlivi iz finansijskih aktivnosti

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Ukupan priliv gotovine
Ukupan odliv gotovine
Neto priliv gotovine u toku perioda

Gotovina na podetku perioda
Gotovina na kraju perioda

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

period 01.01- period 01.01-
30.06.2026. 30.06.2025.
2.312.369 3.372.584
2.000.000 -

103.670 95.678
4.416.039 3.468.262
-40.347 -34.304
-647.472 -554.869
-14.415 -9.209
-6.604.828 -4.224.750
-2.000.000 -600.000
-220 -1.451
-9.307.282 -5.424.583
6.041.903 5.612.824
-2.008.272 -2.570.704
962 537
4.034.593 3.042.657
10.458.904 9.081.623
-11.315.554 -7.995.287
-856.650 1.086.336
2.356.205 1.966.055
1.499.555 3.052.391




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

1.

OSNIVANJE | DUELATNOST

Evropski dobrovoljni penzijski fond Banja Luka (u daljem tekstu: ,Fond“) je osnovan dana 29.
decembra 2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske donijela RjeSenje kojim je
izdala dozvolu za organizovanje i upravljanje Fondom. Statut Fonda doneS3en je 4. oktobra 2017.
godine od strane Upravnog odbora Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim
fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: ,Drustvo®). U poslovanju sa inostranstvom Fond posluje
pod nazivom ,European Voluntary Pension Fund®. Fond je organizovan kao otvoreni dobrovoljni
penzijski fond.

Osnovna djelatnost Fonda je prikupljanje nov€anih sredstava dobrovoljnom uplatom penzijskog
doprinosa od strane obveznika uplate, i ulaganja tih sredstava radi povecanja vrijednosti Fonda.
Fond je organizovan kao fond posebne vrste, odnosno posebne imovine, bez svojstva pravnog lica,
koju &ini zbir sredstava od dobrovoljnih doprinosa i prinosa od investiranih sredstava, umanjenih za
naknade koje se naplac¢uju od Fonda. Fondom upravlja Drustvo. Imovina Fonda je u svojini ¢lanova
Fonda, srazmjerno njihovom udjelu u imovini. Imovina Fonda je odvojena od imovine Drustva.

Poslovanje Fonda se zasniva na odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima Republike Srpske (“Sluzbeni glasnik RS* broj 13/09 i 107/19 u daljem tekstu
»Zakon“), podzakonskim aktima, kao i internim pravilima poslovanja koja su bazirana na ovim
zakonskim propisima za koja je dobijena saglasnost Agencije za osiguranje Republike Srpske (u
daljem tekstu ,Agencija“), kao regulatora.

Clanstvo u Fondu je na bazi dobrovoljnosti, gdje postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u
njegovom napustanju, a moguce je i €lanstvo u viSe dobrovoljnih penzionih fondova. Fond
predstavlja instituciju kolektivnog investiranja u okviru koje se prikuplja i ulaze penzijski doprinos u
razliCite vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Poslove kastodi
banke za Fond obavlja Nova banka a.d. Banja Luka. SjedisSte Fonda je u Banjoj Luci u ulici Kralja
Petra | Karadordevi¢a 109/IIl.

Fond na dan 30. juna 2026. godine nije imao zaposlenih.




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

2,
21

2.2

23

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Izjava o usaglasenosti
Prilozeni finansijski izvjestaji predstavljaju finansijske izvjeStaje Fonda. Finansijski izvjestaji su
sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srpskao;j.

Osnove vrednovanja i sastavljanja finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjestaji Fonda su sastavljeni po nacelu nabavne vrijednosti (istorijskog troska), osim
odredenih finansijskih instrumenata koji su vrednovani po revalorizovanim iznosima ili fer vrijednosti
na kraju svakog izvjestajnog perioda, kao $to je dalje opisano u racunovodstvenim politikama.

Istorijski troSak je generalno zasnovan na fer vrijednosti naknade placene u zamjenu za robu i
usluge.

Fer vrijednost je cijena koju bi primili od prodaje imovine ili platili za prenos obaveza u uobi€ajenoj
transakciji izmedu trziSnih u€esnika na dan vrednovanja, bez obzira da li je ta cijena direktno
provjerljiva ili procijenjena koris¢enjem drugih tehnika vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer
vrijednosti imovine ili obaveza, Drustvo uzima u obzir one karakteristike imovine ili obaveza koje bi
uzeli u obzir i drugi u€esnici na trzistu prilikom odredivanja cijene imovine ili obaveza na datum
vrednovanja.

Finansijski izvjestaji Fonda su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o Kontnom okviru i
sadrzini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove ("Sluzbeni glasnik RS" broj 113/21), a koji
ukljuéuju sljedece finansijske izvjestaje:

1. Bilans stanja investicionog fonda — Izvjestaj o finansijskom polozaju;

2. Bilans uspjeha investicionog fonda — IzvjeStaj o ukupnom rezultatu u periodu;
3. Izvjestaj o promjenama neto imovine investicionog fonda;

4. Bilans tokova gotovine investicionog fonda - Izvje$taj o tokovima gotovine;

5. I1zvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda;
6. Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda;

7. lzvjestaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine;

8. lzvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda;

9. lzvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda

10. Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

U skladu sa Zakonom, Drustvo je duzno da vodi poslovne knjige i sastavlja finansijske izvjestaje za
Fond kao i da do 31. marta tekuce godine Agenciji za osiguranje Republike Srpske dostavi godiSnji
izvjestaj o poslovanju, u okviru kojeg, odvojeno prikazuje godisnje finansijske izvjestaje za Drustvo i
finansijske izvjestaje za Fond.

S obzirom da Fond nije pravno lice, rukovodstvo Dru$tva smatra da Fond nije u obavezi da predaje
svoje finansijske izvjeStaje nadleznom registru u Republici Srpskoj (APIF), i saglasno navedenom
priloZeni finansijski izvje$taji nisu ni predati nadleznom registru.

Drustvo je prilikom sastavljanja bilansa tokova gotovine za Fond, koristilo direktni metod izvjeStavanja
o tokovima gotovine.

Drudtvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo radunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na raCunovodstvenim i
poreskim propisima Republike Srpske.

Funkcionalna valuta i valuta izvjeStavanja

Iznosi u prilozenim finansijskim izvjeStajima su izrazeni u konvertibilnim markama (KM) koja
predstavlja funkcionalnu i zvani¢nu izvjeStajnu valutu u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

3.
31

3.2

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije
(diskonta) po osnovu hartija od vrijednosti (,HOV®) sa fiksnim rokom dospije¢a i ostale poslovne
prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke. Prihodi od dividendi se
evidentiraju kad se ostvari pravo na dividendu. Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta)
po osnovu hartija od vrijednosti sa fiksnim rokom dospije¢a predstavljaju prihode koje fond
ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrijednosti i po osnovu depozita i amortizovani dio razlike
nominalne i trzine cijene hartija od vrijednosti.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrzani u naprijed
navedenim prihodima.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade Drustvu po
osnovu upravljanja, troSkova kupovine i prodaje ulaganja i naknade kastodi banci za troSkove
platnog prometa i troSkove po osnovu pruzanja kastodi usluga po ugovoru. Svi troSkovi koji se
isplacuju na teret imovine Fonda definisani su Pravilnikom o naknadama, koji je odobren od strane
Agencije.

Naknada Dru$tvu za upravijanje Fondom

Drustvo mjesec¢no fakturiSe Fondu naknadu za upravljanje i ulaznu naknadu. Naknada za
upravljanje se utvrduje prilikom svakog obraCuna neto vrijednosti imovine Fonda, a koji je
usagladen izmedu Drustva i kastodi banke. Za iznos ulazne naknade se umanijuje vrijednost svake
uplate u Fond prije pretvaranja u obracunske jedinice. Kastodi banka kontroliSe obra¢un koji je
Drustvo sastavilo, potvrduje ga i odgovorna je za tacnost obraduna. Naknada prilikom uplate
penzijskih doprinosa (ulazna naknada) obradunava se jednokratno, i to kao procenat u odnosu na
pojedinacnu uplatu po stopi do maksimalno 1,9% od ukupno izvrSenih uplata. Za c¢lanove
penzijskog plana, naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa obraunava se procentualno od
ukupne vrijednosti uplacenih penzijskih doprinosa koje je organizator penzijskog plana uplatio za
¢lanove tog plana, najvise do 1,9% od vrijednosti izvrSene uplate.

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom obraCunava se najvise do 2% godiSnje od neto
vrijednosti imovine Fonda. Naknada se obraCunava svakog dana, i to kao procenat podijeljen sa
365,25 uzimajuéi kao osnovicu neto vrijednost imovine Fonda. Neto vrijednost imovine Fonda
predstavlja vrijednost imovine umanjenu za iznos obaveza. Na kraju svakoga mjeseca, Drustvo
naplac¢uje od Fonda iznos koji predstavlja zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec.
Naknada za prenos racuna ¢lana Fonda predstavlja naknadu za troSkove prenosa racuna u Fond
kojim upravlja drugo Drustvo i obracunava se kao umanjenje sredstava za iznos stvarnih troSkova,
s tim $to naknada ne moze biti obragunata u visini veéoj od iznosa koji propide Agencija.

Naknada kastodi banci

Naknada kastodi banci obracunava se po Tarifniku kastodi usluga, i to: 0,15% na iznos imovine
do 10 miliona KM odnosno 0,125% na iznos imovine preko 10 miliona KM. Od 1. jula 2018. godine
naknade kastodi banke su uve¢ane za PDV po stopi 17%.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

3.
3.3

34

3.5

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Realizovani dobici i gubici

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti, realizovane
gubitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane gubitke.

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodaja izvrSi po cijenama koje su vise
u odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom slu¢aju bi¢e evidentiran realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranja prodaje ulaganja, isknjizavaju se i svi nerealizovani dobici
i gubici koji se odnose na to ulaganje bilo da su iskazani na raunima uspjeha ili u revalorizacionim
rezervama. Oni prodajom postaju realizovani i ukljuCuju se u obradun ukupnog dobitka ili gubitka
ostvarenog prodajom ulaganja iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po nac¢elu uzroénosti.
Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrijednosti i nerealizovanih dobitaka,
odnosno gubitaka za hartije koje su klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, odnosno
ispravke vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije klasifikovane kao raspolozive za prodaju.

Vrijednost imovine, obradun neto vrijednosti imovine i utvrdivanje vrijednosti obracdunske
jedinice Fonda

Upravni odbor Agencije, na sjednici odrzanoj 30. novembra 2017. godine, donio je Pravilnik o
utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti
obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”, "Sluzbeni glasnik
RS" broj 113/17) inasjednici 27. aprila 2018. godine, Pravilnik o izmjenama pravilnika o utvrdivanju
vrijednosti imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice
dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS* broj 43/18).

Imovina Fonda

U skladu sa Pravilnikom ukupnu vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja €ini zbir
vrijednosti svih vrsta imovine propisanih Zakonom, i to:

1) hartije od vrijednosti iz portfelja Fonda,

2) nekretnine u vlasnistvu Fonda,

3) depoziti nov€anih sredstava Fonda kod banaka,

4) novc€ana sredstva Fonda na racunu kod kastodi banke, i
5) potrazivanja Fonda.

Vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja se utvrduje u skladu sa medunarodnim
racunovodstvenim standardima, raunovodstvenim politikama i Pravilnikom.

Neto vrijednost imovine Fonda
Obaveze Fonda predstavljaju obaveze nastale po osnovu

1) ulaganja imovine Fonda,

2) uplate i isplate obraCunskih jedinica,

3) naknada Drustvu,

4) naknada kastodi banci i

5) naknade troSkova koje padaju na teret Fonda u skladu sa Zakonom.

Neto vrijednost imovine Fonda, na dan vrednovanja, izraunava se na nacin da se vrijednost
ukupne imovine umanji za obaveze Fonda.
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Vrijednost imovine, obrac¢un neto vrijednosti imovine i utvrdivanje vrijednosti obracunske
jedinice Fonda (nastavak)

Obracunske jedinice Fonda

Ukupna vrijednost svih obraunskih jedinica Fonda, jednaka je neto vrijednosti imovine Fonda.
Obracunske jedinice mogu se izraziti u dijelovima. Jedinstvena pocetna vrijednost obradunske
jedinice za Fond iznosi 10 KM. Vrijednost obradunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja utvrduje
se dijeljenjem vrijednosti neto imovine Fonda izrazene u KM sa ukupnim brojem obracunskih
jedinica. Vrijednost obracunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja iskazuje se na pet decimalnih
mjesta.

Uplaceni penzijski doprinosi pretvaraju se u obracunske jedinice istog dana kada su uplaceni,
evidentiranjem jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda, ukoliko postoji isvestaj o uplati,
ukoliko u slu€aju penzijskih planova izvestaj o uplatni nije dostpan puijre uplate, uplata se
evidentira i rasknjizava po dostupnosti istog.

Dobrovoljni penzijski doprinosi €lanova Fonda

Clan Fonda moze biti domace i strano punoljetno fizisko lice. Clanstvo u Fondu je na bazi
dobrovoljnosti, postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u njegovom napustanju. Drustvo za
svakog ¢lana Fonda koji ima zaklju¢en ugovor o ¢lanstvu u Fondu, odnosno zaklju€en ugovor o
penzijskom planu, otvara i vodi individualni racun.

Novc€ana sredstva kojima Fond raspolaze prikupljaju se uplatom penzijskih doprinosa koja u Fond
uplacéuje obveznik uplate. Minimalni iznos penzijskih doprinosa za uplatu u Fond je 10 KM. Uplata
penzijskih doprinosa je dobrovoljna i ne obavezuje ¢lana Fonda - obveznika uplate na odredenu
dinamiku uplata.

Uplaéeni penzijski doprinos konvertuje se u investicione jedinice istog dana kad je uplacéen ili kada
je dostupan izvestaj o uplati i pripisuje se na individualni raun svakog ¢lana za koga je izvrdena
uplata. Stanje broja investicionih jedinica na individualnom ragunu &lana fonda uvecava se za nove
uplate. Investiciona jedinica predstavlja srazmjerni obra¢unski udio u ukupnoj neto imovini fonda.

U skladu sa Zakonom, pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima ¢lan Fonda
stiCe sa navrSenih 58 godina zivota, bez obzira na period akumuliranja sredstava u Fondu,
odnosno sa navr$ene 53 godine Zivota i najmanje pet godina uplacivanja doprinosa u kontinuitetu
ili 60 mjesecnih uplata. lzuzetno, pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima
moze se ostvariti i prije pomenutih uslova, u sluaju vandrednih troSkova lije€enja ili trajne
nesposobnosti za rad. Povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda mora poceti
najkasnije sa navrdenih 70 godina Zivota.

U slugaju smrti ¢lana Fonda, sredstva na njegovom racunu pripadaju nasljedniku kojeg je on
odredio u posebnoj izjavi odnosno sredstva se prenose u skladu sa zakonom u nasljedivanju,
ukoliko €lan nije Drustvu dostavio ime (jednog ili vie) nasljednika, po sopstvenom izboru.

Sredstva koja su akumulirana na raCunu ¢lana Fonda mogu se povuci jednokratnom ili
programiranom isplatom. Ako je akumulirani iznos u trenutku ostvarivanja prava na povlacenje i
raspolaganje akumuliranim sredstvima maniji od 5.000 KM ukupan iznos mora biti jednokratno
isplaéen. Programirana isplata podrazumijeva da ¢lan Fonda u ugovoru sam odredi mjeseCni iznos
i period u kome ¢e mu akumulirana sredstva biti isplacivana sve do trenutka isplate cjelokupnog
iznosa koji je na njegovom racunu prethodno akumuliran.
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Dobrovoljni penzijski doprinosi ¢lanova Fonda (nastavak)

Imovina Fonda investira se u cilju ostvarivanja prihoda za ¢lanove Fonda. Prinos od
investiranja ukupnih sredstava Fonda (nakon odbitka naknada za upravljanje i troSkova
investiranja) pripada svakom ¢lanu Fonda srazmjerno broju njegovih investicionih jedinica.
Svakom €lanu Fonda, Drustvo za upravljanje garantuje iznos od 50% svih neto izvrSenih
uplata (uplata u Fond umanjenih za ulaznu proviziju). Uz taj iznos, Drustvo za upravljanje
garantuje da cCe isti biti uve¢an za garantovani godi$nji prinos koji iznosi 0,10%. lznos
garantovanih sredstava na individualnom ra¢unu ¢lana Fonda ¢ée zavisiti od duzine
perioda ulaganja u Fond, visine uplata, kao i broja uplata i broja isplata iz Fonda.

Iznos garantovanih sredstava za svakog ¢lana Fonda se utvrduje svake godine na dan
31.12. u svrhu finansijskog izvjestavanja Drustva za upravljanje i u trenutku podnoSenja
zahtjeva za raspolaganje i povladenje sredstava ¢lana Fonda.

Clan fonda preuzima rizik ulaganja iznad garantovanog godi$njeg prinosa obradunatog
na prethodno navedeni nacin.

Osnovna nacela investicione politike Fonda
Imovina Fonda investira se u skladu sa sljedec¢im nacelima:

e nacelo sigurnosti imovine Fonda — ulaganjem u hartije od vrijednosti emitenata
sa visokim kreditnim rejtingom,

e nacelo diversifikacije portfelia — ulaganjem u hartije od vrijednosti koje se
razlikuju prema vrsti i emitentima kao i prema drugim obiljezjima,

e nacelo likvidnosti - ulaganjem hartije od vrijednosti koje je moguce brzo i
efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj cijeni i

e nacelo profitabilnosti - ulaganjem u hartije od vrijednosti koje uz uvazavanje
prethodno navedenih naéela, donose potencijalno najveci prinos.

Promjene u znaéajnim raunovodstvenim politikama

Drudtvo za upravljanje poc€inje primjenjivati MSFI 9 Finansijski instrumenti od 2020.godine.
Nekoliko novih standarda je takode primjenjivo od 1.januara 2020.godine, no ti standardi nisu
imali znagajan uticaj na ove finansijske izvjestaje.

Odluka o primjeni MSFI 9 standarda za finansijske izvjeStaje koji zavrSavaju na dan
31.decembra 2020.godine donesena dana 19.februara 2020.godine. U skladu sa MSFI 9, kod
prve primjene pravila MSFI 9 standarda, vezano uz klasifikaciju finansijskih instrumenata,
Drustvo za upravaljanje koristi dozvoljeno izuzece te uporedive informacije u ovim finansijskim
izvjeStajima nisu prepravljanje.

Efekat primjene MSFI 9 na dan 31. decembra 2020. godine iznose 5.219 KM i evidantiran je
kroz tekuci rezultat godine, a efekti na po&etnom stanju nisu izracunati obzirom da je primjena
standarda nastupila nakon 1.januara 2020. godine, te je bilo neprakti¢no izraCunati efekte.
Drustvo smatra da su ti efekti nematerijalni.

MSFI 9 Finansijski instrumenti

Gotovina i ekvivalenti gotovine obuhvataju gotovinu i depozite po videnju za potrebe pripreme
izvjeStaja o tokovima gotovine i izvjestaja o finansijskom polozaju.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja se mjere po amortizovanom tro§ku umanjeno za
ispravku vrijednosti.

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze kao i obaveze po kamatonosnim kreditima i
pozajmicama vrednuju se po amortizovanom troSku.
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(@) Priznavanje i prestanak priznavanja (nastavak)

Finansijski instrumenti, koji se sastoje od finansijske imovine i finansijskih obaveza, priznaju se u
izvjestaju o finansijskoj poziciji kada Fond postane ugovorna strana vezano uz instrument.

Fond priznaje finansijska sredstva samo onda kada postane jedna od ugovornih strana u finansijskom
instrumentu.

Finansijsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje da se
priznaje ukoliko je doS$lo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva ili je Fond prenio
finansijsko sredstvo i taj prenos se kvalifikuje za prestanak priznavanja u skladu sa paragrafom 3.2.6.
MSFI 9.

Prenos finansijskih sredstava se vrSi samo kada Fond prenosi ugovorna prava na primanje tokova
gotovine od finansijskog sredstva, ili Drustvo zadrzava ugovorna prava na primanje tokova gotovine
od finansijskog sredstva, ali je preuzelo ugovornu obavezu da isplacuje tokove gotovine jednom ili
viSe primalaca.

Naknadno realizovani ili naplaceni finansijski plasmani, dati avansi i potrazivanja priznaju se kao
prihod teku¢eg obraCunskog perioda.

Fond priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu.

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije koji se
mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijske obaveze. TroSkovi transakcije se ne
uklju€uju u pocetno procjenjivanje finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha.

U skladu sa MSFI 9, Fond sve svoje finansijske obaveze klasifikuje po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijske obaveze Drusva uklju€uju dugorocne i kratkoro¢ne kredite, obaveze prema dobavljacima
i ostale obaveze iz poslovanja.

Unaprijed placene naknade za odobrene kredite razgrani¢avaju se na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja kredita.

Obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Fonda,
odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

(b) Kilasifikacija i mjerenje
Politika primjenjiva od 1. januara 2020. godine

Sva finansijska imovina i obaveza pocetno se priznaju po fer vrijednosti, koja je obi¢no transakcijska
cijena, ukljucujuci, gdje je to prikladno, transakcije koje se mogu direktno pripisati sticanju ili izdavanju
finansijske imovine ili finansijske obaveze, s izuzetkom potraZivanja od kupaca bez znacajne
komponente finansiranja, koja se mjeri po transakcijskoj cijeni, utvrdenoj u skladu s
racunovodstvenim politikama subjekta za prihode.

Finansijska imovina odredena po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (FVBU)

Finansijska imovina klasifikuje se po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ako proizlazi iz ugovora koji
ne dovode do nov€anih tokova koji su isklju€ivo glavnica i kamata, ili na drugi nacin kada se drzi u
poslovnom modelu kod kojeg se uglavnom realizuje prodajom. Takva imovina se ponovo mjeri po fer
vrijednosti na kraju svakog izvjeStajnog perioda. Dobici i gubici koji proizlaze iz ponovnog mjerenja
iskazuju se u bilansu uspjeha kao transakcijski troskovi.
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3.7.Promjene u znac¢ajnim racunovodstvenim politikama (nastavak)

MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)
(b) Kilasifikacija i mjerenje (nastavak)
Finansijska imovina odredena po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOSD)

Finansijska imovina klasifikuje se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako proizlazi iz
ugovora koji dovode do nov€anih tokova koji su samo placanje glavnice i kamata i ako se drzi u
poslovnom modelu koji dio ostvaruje prodajom, a dio drzanjem do dospijeéa priznaje se pocetno po
fer vrijednosti uvecanoj za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati transakciji, ili u slu¢aju
potrazivanja od kupaca, po transakcijskoj cijeni.

Na kraju svakog izvjestajnog razdoblja finansijska imovina se ponovo mijeri po fer vrijednosti a
kumulativna dobit ili gubitak u odnosu na amortizovani troSak priznaje se u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i rezervi fer vrijednosti. Prihodi od kamata te dobici ili gubici od kursnih razlika nastalih od te
imovine ukljuCuju se u finansijske prihode ili rashode u bilansu uspjeha. Ova imovina je takode
predmet umanjenja vrijednosti.

Kada se ta imovina prestane priznavati, kumulativna dobit ili gubitak se reklasifikuje iz kapitala u dobit
ili gubitak.

Finansijska imovina odredena po amortizovanom trosku (AT)

Finansijska imovina se vodi po amortizovanom troSku kada nastane iz ugovora koji rezultuje
ugovornim nov€anim tokovima, a koja se drzi u poslovnom modelu radi naplate ugovornih nov¢anih

tokova. Ona se vrednuje po amortizovanom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope i
podlozna je gubicima od umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata uklju¢eni su u finansijske prihode.
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(b)

(c)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Promjene u znacajnim racunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i mjerenje (nastavak)
Politika primjenjiva prije 1. januara 2020. godine

Sva finansijska imovina i obaveza pocetno se priznaju po fer vrijednosti, $to je obi¢no transakcijska
cijena, ukljuCujuci gdje je prikladno, transakcijske troskove. Nakon toga, mjerenje zavisi od njihove
klasifikacije kako slijedi:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazZivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja se vrednuju po amortizovanom troSku primjenom
metode efektivhe kamatne stope ukljucujuéi smanjenje za gubitke od umanjenja. Prihodi od kamata
ukljuéeni su u finansijske prihode.

Obaveza prema dobavijacima i ostale obaveze

Obaveza prema dobavlja¢ima i ostale obaveza pocetno se priznaju po fer vrijednosti. a naknadno
se iskazuju po amortizovanom trosku, osim ako bi u€inak diskontovanja bio beznacajan, u kojem se
slu¢aju iskazuje po trosku.

Umanjenje vrijednosti imovine
(i) Umanjenje vrijednosti finansijske imovine
Politika primjenjiva od 1. januara 2020. godine

Drustvo priznaje ispravku vrijednosti za umanjenje vrijednosti finansijske imovine koja se odreduje
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortizovanom troSku te ugovornu imovinu
potraZivanja po osnovu najma i finansijske garancije na temelju o€ekivanog kreditnog gubitka.
Povecanja i smanjenja ispravki vrijednosti za umanjenje vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i
gubitka.

Oc¢ekivani kreditni gubici predstavljaju razliku izmedu ugovornih nov€anih tokova (ili cijene
transakcije) i o€ekivanih nov€anih tokova na kraju izvjetajnog razdoblja na temelju prethodnog
iskustva Dru$tva i razumnih i potkrepljujucéih o&ekivanja o buduéim kreditnim uslovima.

Za potrazivanja od kupaca, ugovornu imovinu i potrazivanja po osnovu najma, Drustvo priznaje
umanjenje vrijednosti na temelju vjerovatnosti da kupac nece ispuniti obavezu tokom vijeka trajanja
imovine, te gubitak koji ¢e nastati s obzirom na taj propust (o€ekivani gubitak tokom vijeka trajanja).
Drustvo definiSe neispunjavanje obaveza kad kupac ne ispuni obvezu u roku duzem od 90 dana
nakon dospije¢a. Za svu ostalu imovinu, Drustvo pocetno priznaje umanjenje vrijednosti na temelju
vjerovatnosti da ¢e kupac ili ugovorna strana propasti u narednih 12 mjeseci, osim ako nije doslo do
znacajnog pogorSanja kreditne sposobnosti ili ako se u cjelosti izgubi kreditna sposobnost u kojem
slu€aju se ispravka vrijednosti za umanjenje vrijednosti povecava na oc€ekivani Zivotni gubitak.
Imovina se umanjuje za kreditne gubitke kada postoji jedan ili viSe dogadaja opisanih u prethodnim
politikama za umanjenje vrijednosti kao $to je navedeno i u nastavku.
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Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)
(i)  Umanjenje vrijednosti finansijske imovine (nastavak)
Politika primjenjiva prije 1. januara 2020. godine (nastavak)

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja preispituju se na kraju svakog izvjeStajnog perioda kako
bi se utvrdilo postoje li objektivni dokazi umanjenja vrijednosti. Objektivni dokaz umanjenja
vrijednosti uklju€uje dostupne podatke koji su uo€eni od strane Drustva o jednom ili viSe sljedecih
gubitaka:

1) znacajne finansijske poteskoce duznika ili izdavatelja;
2) krSenje ugovora, kao $to je neispunjavanje ugovornih obaveza ili zakasnjelo plac¢anje;
3) postaje vjerovatno da ¢e duznik ili izdavatelj u¢i u stecaj ili drugu finansijsku reorganizaciju;

4) znacajne promjene u tehnoloskom, trziSnom, ekonomskom ili pravhom okruzenju koje imaju
negativan ucinak na duznika ili izdavatelja;

5) opsti pad sposobnosti vezano uz grupu finansijske imovine da izvrSi plac¢anja u roku.

Ako takvi dokazi postoje za potrazivanja od kupaca i ostala kratkotrajna potrazivanja i ostala
finansijska imovina iskazana po amortizovanom troSku, gubitak od umanjenja vrijednosti mjeri se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada3nje vrijednosti procijenjenih buduéih
novcanih tokova diskontovanih na po€etnu efektivhu kamatnu stopu finansijske imovine (tj. efektivna
kamatna stopa izraCunata pri po¢etnom priznavanju te imovine) pri ¢emu je ucinak diskontovanja
znacajan. Ta se procjena provodi grupno kada ta finansijska imovina ima sli¢ne karakteristike rizika.
kao Sto je sli€no stanje prekoradenja dospije¢a a nisu pojedinaéno procijenjene kao umanjena.
Buduéi nov€ani tokovi za finansijsku imovinu koji se zajednicki procjenjuju za umanjenje vrijednosti
temelje se na iskustvu istorijskog gubitka za imovinu s karakteristikama kreditnog rizika sli€nim
zajednic¢koj grupi.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se
objektivno moze povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja gubitka od umanjenja,
gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje kroz raun dobiti i gubitka. Ukidanje gubitka od
umanjenja vrijednosti nece imati za posljedicu knjigovodstvenu vrijednost imovine iznad one koja bi
bila utvrdena da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti u prethodnim godinama.

(ii) Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Interni i eksterni izvori informacija se preispituju na kraju svakog perioda izvjeStavanja kako bi se
identifikovale naznake koje upucuju na to da je nefinansijska imovina, uklju€ujuéi nekretnine,
postrojenja i opremu, nematerijalnu imovinu s ograni¢enim vijekom trajanja i ulaganja. Ako postoje
takve naznake, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost imovine.

Izradun nadoknadive vrijednosti

Nadoknadivi iznos imovine je vecéi iznos uporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i
vrijednost imovine u upotrebi. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduci novéani
tokovi svode se na sadasnju vrijednost primjenom procjene diskontne stope prije oporezivanja koja
odrazava tekucu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za sredstvo.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

3.
3.7

(c)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Promjene u znacajnim racunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)

(ii) Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine (nastavak)

Za sredstva koja imaju neodreden korisni vijek upotrebe i ne podlijezu amortizaciji, provjera da li je
doslo do umanjenja njihove vrijednosti vrSi se na godiSnjem nivou. Za sredstva koja podlijezu
amortizaciji provjera da li je doSlo do umanjenja njihove vrijednosti vrSi se kada dogadaiji ili
izmijenjene okolnosti ukaZzu da knjigovodstvena vrijednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak
zbog umanijenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva
veca od njegove nadoknadive vrijednosti.

Ako sredstvo ne ostvaruje nov€ane prilive u velikoj mjeri nezavisno od onih iz drugih sredstava,
nadoknadivi iznos se odreduje za najmanju grupu sredstava koja nezavisno stvara nov¢ane prilive
(tj. jedinica koja stvara novac).

Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost sredstva umanjena za troSkove prodaje ili vrijednost u
upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrijednosti je viSa. Za svrhu procjene umanjenja vrijednosti,
sredstva se grupi$u na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani
tokovi (jedinice koje generidu gotovinu).

Priznavanje gubitka od umanjenja vrijednosti

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka ako knjigovodstvena vrijednost
sredstva ili jedinice koja stvara novac kojoj pripada prelazi njezin nadoknadivi iznos. Gubici od
umanjenja priznati u vezi jedinica koje stvaraju novac trebaju smanijiti knjigovodstvenu vrijednost
ostalih sredstava u jedinici (ili skupini jedinica) na pro rata osnovi, osim §to se knjigovodstvena
vrijednost imovine neée smanijiti ispod njene pojedinacne fer vrijednosti umanjene za troSkove
prodaje (ako su mjerljivi) ili vrijednost u upotrebi (ako je to moguce utvrditi).

Ukidanje gubitaka od umanjenja imovine

U pogledu imovine gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ako je doSlo do povoljne promjene u
procjenama koristenim za odredivanje nadoknadivog iznosa.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti ograni¢eno je na knjigovodstvenu vrijednost imovine koja
bi bila utvrdena da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti u prethodnim godinama. Ukidanje
gubitaka od umanjenja vrijednosti priznaje se u raunu dobiti i gubitka u godini u kojoj su ukidanja
priznata.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

4,

ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza
i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu
da se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u
periodu izmjene ukoliko se odnose samo na taj period ili u periodu izmjene u buduéim periodima
ukoliko izmjena uti¢e na tekuci i buduée periode.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduc¢e dogadaje i ostale znacajne izvore neizvjesnosti
pri davanju procjene na dan bilansa stanja, koja nose rizik sa moguc¢im ishodom u materijalno
znacajnim korekcijama sada$nje vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini
predstavljene su u narednom tekstu:

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vr§e kada Fond ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koje stvaraju ekonomske dobiti biti potreban da se
izmiri obaveza i kada se moze pouzdano procijeniti iznos obaveze.

Praviéna (fer) vrijednost

Poslovna politika Fonda je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne ftrziSne informacije i kada se praviéna vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Republici Srpskoj ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto
zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrijednost nije
mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drudtva i Fonda vrdi procjenu rizika i u slu€ajevima kada se ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrSi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva i Fonda iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odrazavaju vrijednost
koja je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za godinu koja se zavrsila 30. juna 2026.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

5. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
30.06.2026. 30.06.2025.
Ziro radun u domacoj valuti 1.499.555 3.052.391
1.499.555 3.052.391
6. FINANSIJSKA SREDSTVA KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
30.06.2026. 30.06.2025.

Nabavna vrijednost ulaganja u finansijska sredstva kroz ostalu sveobuhvatnu dobiti
(Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju na 30. juna 2026.):

- obveznice 46.445.089 36.902.807
- akcije 194.375 194.375
46.639.464 37.097.182

Svodenje na fer vrijednost finansijskih sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju na 30. juna 2026..):

- obveznice 714.673 935.796

- akcije 11.312 19.079

725.985 954.875

Potrazivanja za kamatu od duzni¢kih 8.000 3.500
instrumenata

47.373.449 38.055.557

Svodenje na fer vrijednost sredstava raspolozivih za prodaju predstavlja efekte svodenja vrijednosti
sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na njihovu fer vrijednost, obraCunatu u skladu sa
odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine, obraCunu neto vrijednosti imovine i
utvrdivanju vrijednosti obraunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (Napomena 3.5).

Ulaganja u obveznice

Ulaganja u obveznice Republike Srpske za izmirenje ratne Stete (serije 7 - 18) sa stanjem na dan 30. juna
2026. godine u ukupnom iznosu 7.204.136 KM se odnose na kupovinu dugoro&nih obveznica Republike
Srpske, za izmirenje ratne Stete. Nominalna vrijednost obveznice je 1 KM, a nominalna kamatna stopa je
1,5% na godi$njem nivou i racuna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela obrauna kamate,
na bazi stvarnog broja dana. Rok dospije¢a je 14 godina od dana emisije obveznica uz grejs period isplate
glavnice od Cetiri godine (uraunat u rok otplate). Isplata kamate se vrSi u godiSnjim anuitetima. Po isteku
grejs perioda vlasnik obveznice ima pravo na proporcionalni dio glavnice i pripadajuc¢i dio kamate
obracCunate na preostali dio glavnice koji se isplacuje jednom godisnje.

Ulaganje u obveznice - stara devizna $tednja serije 9, 10 i 11 sa stanjem dan 30. juna 2026. godine iznosi
662.884 KM. Nominalna vrijednost obveznice je 1 KM, a nominalna kamatna stopa je 2,5% na godiSnjem
nivou i rauna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela obraduna kamate, na bazi stvarnog
broja dana. Rok dospije¢a je 5 godina od dana emisije obveznica. Isplata kamate i glavnice se vrsi u
polugodidnjim i godidnjim anuitetima.

Ulaganje u obveznice - budZetski deficit 46 razli€itih serija sa stanjem na dan 30. juna 2026. godine iznosi
34.576.477 KM. Nominalna vrijednost obveznice je 1.000 KM, a nominalna kamatna stopa se krec¢e izmedu
2% i 6,10 % za serije razliCitih dospijeca. Isplata glavnice se najcesce vrsi jednokratno, po dospijecu, po
isteku roka od 10 ili 5 godina. Kamata se obracunava na glavnicu i isplacuje jednom godisnje.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

FINANSIJSKA SREDSTVA KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (nastavak)

Ulaganje u Stedne obveznice Republike Srpske (prva emisija) sa stanjem dan 30. juna 2026. godine iznosi
116.915 KM. Nominalna vrijednost obveznice je 1,00 KM, a nominalna kamatna stopa 4,5% godisnje. Rok
dospijeca je dvije godine, a kamata se ispla¢uje polugodi$nje polugodiSnje (dva puta godisnje).

Ulaganje u trezorske zapise (RS26-T01 i RS26-T04) sa stanjem na dan 30. juna 2026. godine iznosi
519.174 KM. Nominalna vrijednost zapisa je 10.000 KM, a diskontna kamatna stopa je 3,50 % za dospece
od 3 meseca. Isplata glavnice i kamate se vrSi jednokratno, po dospijecu, po isteku roka 6 meseci.

Ulaganje u obveznice Grada Banja Luka sa stanjem na dan 30. juna 2026. godine iznosi 336.461 KM.
Nominalna vrijednost obveznice je 100,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 4% na godiSnjem nivou.
Isplata glavnice i kamate se vrsi kvartalno. Tokom prve godine isplaéivaée se samo kamata (grejs period),
a nakon toga glavnica i pripadajuéi dio kamate isplaéivace se narednih devet godina u jednakim kvartalnim
anuitetima (36 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Opstina Srbac Cetvrta emisija sa stanjem na dan 30. juna 2026. godine
iznosi 17.834 KM. Nominalna vrijednost obveznice je 100,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 4% na
godidnjem nivou. Isplata glavnice i kamate se vrSi kvartalno. Tokom prve Cetiri godine ispladivace se samo
kamata (grejs period), a nakon toga glavnica i pripadajuci dio kamate isplac¢ivace se narednih osam godina
u jednakim kvartalnim anuitetima (32 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Grad Prijedor prva emisija na dan 30. juna 2026. godine iznosi 117.599
KM. Nominalna vrijednost obveznice je 100,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 5,0% na godisnjem
nivou. Isplata glavnice i kamate se vrSi mjese¢no u narednih 10 godina godine u jednakim mese€nim
anuitetima (120 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Elektrokrajina ad Banja Luka na dan 30. juna 2026. godine je 118.517
KM. Nominalna vrijednost obveznice je 1000,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 3,5% na godiSnjem
nivou. Isplata glavnice i kamate se vrsi polugodiSnje u narednih deset godina u jednakim polugodisnjim
anuitetima (20 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta MKD Credis ad Banja Luka (serije 10-16) sa stanjem na dan 30. juna
2026. godine iznosi 2.112.667 KM. Nominalna vrijednost obveznica je 1.000,00 KM, a nominalna
kamatna stopa je 6% na godiSnjem nivou. Isplata glavnice i kamate se vrsi polugodi$nje u narednih tri
godine u jednakim polugodisnjim anuitetima (6 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta MKD Pro Fin doo Istoéno Sarajevo osmnaesta emisija sa stanjem na dan
30. juna 2026. godine iznosi 597.262 KM. Nominalna vrijednost obveznica je 1,00 KM, a nominalna
kamatna stopa je 7,5% na godiSnjem nivou. Kamata se obradunava na glavnicu i isplacuje jednom
mjesecno.

Ulaganje u obveznice emitenta MKD Taurus doo Banja Luka deveta emisija sa stanjem na dan 30. juna
2026. godine iznosi 56.581 KM. Nominalna vrijednost obveznica je 1.000 KM Dospije¢e emisije je 3,5
godine, a kamatna stopa iznosi 6,50% na godiSnjem nivou. Glavnica i pripadajuci dio kamate isplacéivace
se u jednakim polugodisnjim anuitetima (7 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta NaSa banka ad Banja Luka druga emisija ESG obveznica sa stanjem na
dan 30. juna 2026. godine iznosi 650.000 KM. Nominalna vrijednost obveznica je 100,00 KM, a nominalna
kamatna stopa je 5,25% na godisnjem nivou. Prvih pet godina isplac¢ivace se polugodiSnje samo kamata
(grejs period), a nakon tog preostale dvije godine ispla¢ivace se glavnica i kamata u jednakim
polugodis$njim anuitetima (4 anuiteta).

Ulaganje u akcije emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka sa stanjem na dan 30. juna 2026. godine
iznosi 205.687 KM. Nabavna vrijednost akcija iznosi 194.735 KM, a nominalna vrijednost jedne akcije
iznosi 1 KM. Akcije se kotiraju na Banjalu€koj berzi. Emitent redovno isplacuje dividendu na godiSnjem
nivou, ¢ime ovo ulaganje obezbjeduje stabilan prihod i potencijalni kapitalni dobitak.
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7. FINANSIJSKA SREDSTVA KROZ BILANS USPJEHA

30.06.2025. 31.12.2025.
Ulaganje u udjele OIF:
Udjeli u WVP Premium 660.000 630.000
Udjeli u OIF Triglav Globalni Dionicki 1.050.000 980.000
Udjeli u Triglav Obveznicki 680.000 680.000
Udjeli u OAIF MS GLOBAL EQUITY 150.000 130.000
Svodenje na fer vrijednost sredstava kroz bilans 830325 525 904
uspjeha
Ukupna ulaganja u OIF: 3.370.325 2.945.903
8. DEPOZITI | PLASMANI
30.06.2026. 31.12.2025.
Banka postanska Stedionica a.d. Banja Luka - 500.000
Addiko Banka a.d. Banja Luka - 500.000
Nasa banka a.d. Banja Luka 2.000.000 600.000
MF Banka a.d. Banja Luka - 500.000
Atos banka a.d. Banja Luka 2.500.000 2.400.000
4.500.000 4.500.000

Depoziti i plasmani Fonda koji na dan 30. jun 2026. godine. iznose 4.500.000 KM predstavljaju
novCane depozite kod poslovnih banaka plasirane uz kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od
2,50% do 3,6% na godi$njem nivou.

9. POTRAZIVANJA
30.06.2026. 31.12.2025.
PotraZivanja na osnovu kupona na obveznice - -
Potrazivanja po osnovu kamata na oroCene
. - 2175
depozite
Potrazivanja na osnovu kamata na obveznice 8.000 -
Ostala potrazivanja 66.667 -
74.667 2175
10. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
30.06.2026. 31.12.2025.
Obracgunata pripadaju¢a kamata na obveznice
i depozite 1.099.269 840.372
1.099.269 840.372
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1. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

30.06.2026. 31.12.2025.

Obaveze prema Drustvu za ulaznu naknadu 17.727 16.950

Obave:ze. prema Drustvu za naknadu za 94.039 89.838
upravljanje

111.766 106.788

12. OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANJA

30.06.2026. 31.12.2025.

Obaveze prema banci depozitaru 7.672 7.306

7.672 7.306

13. NETO IMOVINA FONDA

Na dan 30. jun 2026. godine neto vrijednost imovine Fonda je iznosila 57.783.101 KM (2025:
53.466.381,46 KM), broj upisanih obracunskih jedinica iznosio je 5.087.186,16850840 (2025: je
4.731.500,93445678), a njihova pojedinacna vrijednost je bila 11,35856 KM (2025: 11,30009 KM).

14. OSNOVNI KAPITAL — UDJELI

Fond je osnovan dana 29. decembra 2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske
donijela RjeSenje kojim je izdata dozvola za organizovanje i upravljanje Fondom. Statut Fonda
donesen je 4. oktobra 2017. god od strane Upravnog odbora Drustva za upravljanjem Evropskim
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka. U poslovanju sa inostranstvom Fond posluje pod
nazivom ,European Voluntary Pension Fund®. Fond je organizovan kao otvoreni dobrovoljni
penzijski fond.

Struktura osnovnog kapitala - udjela Fonda na dan 30. juna 2026. godine je bila sljedeca:

30.06.2026. 31.12.2025.
Osnovni kapital — udjeli na po&etku perioda 50.182.673 43.104.053
Povecanije kapitala - udjela u toku perioda 6.041.903 11.436.400
Smanjenje kapitala - udjela u toku perioda (2.014.749) (4.357.781)
Osnovni kapital — udjeli na kraju perioda 57.783.101 50.182.673
Broj udjela na pocetku perioda 4.731.501 4.096.319
Povecanije broja udjela u toku perioda 533.701 1.027.190
Smanjenje broja udjela u toku perioda 178.016 392.008
Broj udjela na kraju perioda 5.087.186 4.731.501
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15. OSNOVNI KAPITAL — UDJELI (nastavak)

Tabela kretanja na kapitalu za godine koje su se zavrsile 30. juna 2026. i 31. decembra 2025. godine je
sljedeca:

Osnovni Revalorizacione Nerasporedeni Ukupno
kapital — udjeli rezerve dobitak
,‘s,(t);';‘e 01. januar 43.104.054 1.046.026 1.087.214 45.237.293
Povecanje kapitala - 11.436.400 ] ) 11.436.400
udjela u toku perioda
Smanjenje kapitala - - -
udjela u toku (4.357.781) (4.357.781)
perioda
Efekti svodenja - -
finansijskih sredstva 222.460 222.460
na fer vrijednost
Neto rezultat - - 928.009 928.009
poslovanja
Stanje 31. decembar  50.182.673 1.268.485 2.015.223 53.466.381
Povecanje kapitala - 6.041.903 - - 6.041.903
udjela u toku perioda
Smanjenje kapitala - - -
udjela u toku perioda (2.014.749) (2.014.749)
Efekti svodenja - -
finansijskih sredstava (518.508) (518.508)
na fer vrijednost
Neto rezultat - - 808.073 808.073
poslovanja
Stanje 30. jun 2026. 54.209.827 749.977 2.823.297 57.783.101

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju na dan
30. jun 2026. godine iznose 749.977 KM, a predstavljaju akumulirane nerealizovane dobitke
po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava (hartija od vrijednosti) Fonda koja
su klasifikovana kao “finansijska sredstva kroz ostalu sveobuhvatnu dobit® (20719:
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju”), a u skladu sa MSFI 9: Finansijski instumenti
(2019: 1AS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmjeravanje”), po kojem se dobitak ili
gubitak koji se javlja usljed promjene fer vrijednosti finansijskog sredstva kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit treba priznati direktno u kapital, odnosno kao dio revalorizacionih
rezervi.

16. POSLOVNI PRIHODI

30.06.2026. 30.06.2025.
Prihod od kamata — na obveznice i depozite 1.046.871 810.990
Prihod od dividende - -
Prihod od amortizacije diskonta 72.552 54.783
Ukupno 1.119.423 865.773

Najveci dio poslovnih prihoda odnosi se na prihode od kamata, od €ega prihodi na osnovu kamata
na depozite iznose 70.358 KM, dok prihodi po osnovu kamata na obveznice iznose 976.513KM.
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17. POSLOVNI RASHODI

30.06.2026. 30.06.2025.
Naknada Drustvu za upravljanje 548.780 462.974
Naknada banci depozitaru 40.712 34.347
Rashodi na osnovu kamata 30.022 27.635
Gubici od ulaganja u OIF - -
Ostali rashodi 236 215
Ukupno 619.750 525.171

Najvedi dio poslovnih rashoda €ine naknada Drustvu za upravljanje u iznosu 548.780 KM i
naknada banci depozitaru od 40.712 KM. Drustvo mjesecno fakturiSe Fondu naknadu za
upravljanje i ulaznu naknadu. Naknada za upravljanje obraCunava se svakodnevno kao
postotak neto vrijednosti imovine Fonda, uz godisnji maksimum od 2%, a obracun potvrduje
kastodi banka. Ulazna naknada obraCunava se jednokratno po svakoj uplati, prije
pretvaranja u obracunske jedinice, po stopi do 1,9%.

18. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ je Fond organizovan od strane Drustva koje njime
upravlja, kao institucija za prikupljanje nov€anih sredstava (uplatom ¢lanova) i njihovim
investiranjem, a sve u cilju 5to veceg prinosa od ulozenih sredstava.

Shodno tome, Fond nema poslovnih transakcija sa povezanim stranama, osim sa Drustvom
za upravljanje koje ga je i osnovalo (organizovalo). To su iskljuivo odnosi definisani
Zakonom, koji se odnose na obaveze Fonda prema DruStvu za ulazne naknade prilikom
uplate doprinosa i naknada za upravljanje.

30.06.2026. 30.06.2025.
BILANS USPJEHA
Poslovni rashodi:
- Naknada drustvu za upravljanje 548.780 462.974
BILANS STANJA 30.06.2026. 30.06.2025.
Obaveze za ulaznu naknadu i
naknadu za upravljanje:
- Drustvo za upravljanje Evropskim 111.766 95.166

dobrovoljnim penzijskim fondom

Ukupno obaveze 111.766 95.166
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19.

20.
20.1.

20.1.1.

20.1.2.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 30. juna 2025. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuZena strana, niti je

vodio sudske sporove protiv svojih duznika.
FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Rukovodstvo Drustva razmatra kapitalni rizik, na osnovama ublazavanja rizika i uvjerenja da cCe
Fond biti u mogucnosti da odrzi princip stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi povec¢anje
profita vlasnika, preko optimizacije duga i kapitala. Obzirom da Fond nema obaveza po osnovu
kredita, struktura kapitala Fonda sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji uklju€uje osnovni kapital — udjele, rezerve, kao i nerasporedenu dobit.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Fonda i Drustva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.
Ne postoje nikakvi eksterno nametnuti zahtjevi u vezi sa strukturom kapitala koje Fond mora da

ispostuje.

Racio ukupne zaduZenosti prema kapitalu

Pokazatelji zaduzenosti Fonda sa stanjem na kraju perioda bili su sljededi:

30. juna 31. decembar
2026. 2025.
Zaduzenost (a) - -
Gotovina (1.499.555) (2.356.205)
Neto zaduzenost (1.499.555) (2.356.205)
Kapital (b) 57.783.101 53.466.381

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu

nije primjenjivo

nije primjenjivo

(@)  Zaduzenost Fonda bi trebalo da se odnosi na dugoro€ne i kratkoro¢ne finansijske

obaveze (kredite), kojih Fond nema na dan 30. juna 2026. godine.

(b)  Kapital uklju€uje osnovni kapital — udjele, rezerve i nerasporedeni dobitak.

Kategorije finansijskih instrumenata

Kategorije finansijskih instrumenata su prikazane u narednoj tabeli:

Finansijska imovina

Finansijska imovina kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Finansijska imovina kroz bilans uspjeha

Depoziti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

PotraZivanja i AVR

Ukupno finansijska imovina

Finansijske obaveze

Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze po osnovu troSkova poslovanja

Obaveze po osnovu €lanstva — nerasknjizene
uplate i obaveze za isplatu

Ukupno finansijske obaveze

30. jun 31. decembar

2026. 2025.
47.373.449 43.062.678
3.370.325 2.945.904
4.500.000 4.500.000
1.499.555 2.356.205
1.165.936 842.547
57.909.265 53.707.334
- 118.449
111.766 106.788
7.672 7.306
6.727 8.410
126.164 240.953
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20.
20.2.

1)

a)

b)

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Aktivnosti Fonda izlazu ga razli€itim rizicima: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promjene kursa
stranih valuta, rizik od promjene kamatnih stopa i rizik od promjene cijena), kreditnom riziku, riziku
likvidnosti, operativnom riziku i riziku uskladenosti poslovanja s propisima.

Upravljanje rizicima Fonda je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Fonda u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista. Upravljanje
rizicima definisano je raunovodstvenim politikama Fonda i Pravilima za sprovodenje procesa
investiranja imovine Fonda i Pravilnikom o upravljanju rizicima.

Drustvo nastoji da pravilnim upravljanjem sredstvima Fonda njegovim &lanovima obezbijedi
dugoroCnu sigurnost, o€uvanje imovine kao i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Rizici predstavljaju vjerovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozZaj
Fonda. Politike upravljanja rizicima obuhvataju trzisni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i rizik
likvidnosti.

Trzisni rizik
Rizik od promjene kursa stranih valuta

Investiciona politika Fonda je konzervativna, okrenuta prije svega ka duzni¢kim hartijama od
vrijednosti i depozitima sa fiksnim prinosima i prilikom ulaganja, prvenstveno se vodi racuna o
sigurnosti imovine Fonda, odnosno njenom oCuvanju, a potom o profitabilnosti ulaganja. TrziSnim
rizikom Fonda ¢e se upravljati kroz diverzifikaciju portfolija ulaganja prema propisanim
maksimalnim visinama ulaganja imovine u pojedine kategorije.

Prema investicionoj politici Fonda imovina fonda se pretezno ulaze u dugoroéne duznicke
instrumente ulaganja sa stabilnim prinosom i manjim nivoom rizi¢nosti i to duzni¢ke hartije od
vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje BiH, Centralna banka BiH, Republika Srpska i
Federacija BiH, duznitke hartije od vrijednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom koji je
preporucljiv za investiranje (,Investment grade credit rating“) a koji utvrduju agencije za procjenu
boniteta Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank Watch ili Moody’s.

Fond nije znac€ajno izloZen riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, jer obavlja svoje poslovne transakcije u lokalnoj valuti. Konvertibilna marka (KM) koja
je fiksno vezana za EURO.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Fond je izloZen rizicima koji, kroz efekte promjene visine trzisnih kamatnih stopa, djeluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine.

Drustvo ¢e pri investiranju imovine Fonda vrSiti analizu izloZenosti riziku od promjene kamatnih
stopa na dinamickoj osnovi, uzimajuci u obzir da se rokovi dospije¢a oro€enih depozita podudaraju
sa procjenom roka u kojem navedena sredstva neée biti koriS¢ena za kupovinu hartija od vrijednosti
ili isplate penzijskih naknada ¢lanovima Fonda.

Analiza osjetljivosti na promjene kamatnih stopa se odreduje na osnovu izlozenosti kamatnih stopa
nederivativnih instrumenata na kraju izvjeStajnog perioda.

Analiza osjetljivosti promjena kamatnih stopa

U slugaju da je kamatna stopa na depozite na dan 30. juna 2026. godine bila veéa/manja za 1
procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale nepromijenjene varijable, neto dobitak Fonda za
2026. godinu bio bi veéi za iznos od 31.630 KM i manji za 31.630 KM kao rezultat veceg/manjeg
prihoda od kamata.
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20.
20.2.

1)

2)

c)

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Rizik od promjene cijena kapitala

U toku perioda koja se zavrsio na dan 30. juna 2026. godine, Fond je izlozen zna&ajnom riziku od
promjena cijena duzni¢kih hartija od vrijednosti obzirom da Fond ima znacajna ulaganja
klasifikovana kao finansijska sredstva krozu ostalu sveobuhvatnu dobit.

Rizik od promjene cijene kapitala je dodatno uvec¢an zbog nestabilnosti nedovoljno razvijenog
finansijskog trzista u Republici Srpsko;j.

Analiza osjetljivosti promjena cijena kapitala

Analiza osjetljivosti na promjene cijena kapitala je odredena na osnovu izloZzenosti riziku promjene
fer vrijednost finansijskih sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na kraju izvjeStajnog perioda.
Ukoliko bi se fer vrijednost finansijskih sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
povecala/smanijila za 1% na godiSnjem nivou, imovina Fonda i revalorizacione rezerve bi se
povecale/smanijile za iznos 473.734 od KM (2025. godine: 430.627 KM), kao rezultat promjena u
fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vierovatno¢u nemogucnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po
cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine, sa jedne strane, i nemoguénost Fonda da
ispunjava svoje dospjele obaveze po osnovu isplata ¢lanovima Fonda, a na osnovu prava za
uplaéene penzijske doprinose.

Upravljanje likvidnoSéu je centralizovano na nivou Drustva. Menadzment Drustva ¢e imovinom i
obavezama Fonda upravljati na nacin koji obezbjeduje da Fond u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze.

Roc¢nost dospjeca finansijske imovine i finansijskih obaveza Fonda na dan 30. juna 2026. godine
je sljedeca:

U Konvertibilnim markama

1-3 3-12 1-20

Finansijska imovina do 1 mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
30. jun 2026. godine

Bez kamata 1.499.555 - 66.667 3.576.012 5.142.234
Kamatonosno - 591.174 - 52.175.857 52.767.031
Ukupno 1.499.555 591.174 66.667  55.751.869 57.909.265
31. decembar 2025. godine

Bez kamata 2.356.205 - 840.732 3.143.547 6.340.484
Kamatonosno - 1.000.000 1.289.645  45.077.205 47.366.850
Ukupno 2.356.205 1.000.000 2.130.377  48.220.752 53.707.334

Finansijske obaveze
30. jun 2026. godine

Bez kamata 126.164 - - - 126.164
Ukupno 126.164 - - - 126.164
31. decembar 2025. godine

Bez kamata 240.953 - - - 240.953
Ukupno 240.953 - - - 240.953
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20.
20.2.
3)

20.3.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih lica i
preuzetih obaveza, i odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze
prema Fondu, §to ¢e rezultovati finansijskim gubitkom Fonda. Kreditni rizik nastaje kod hartija od
vrijednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju kroz ostali ukupan rezultat (obveznice),
potrazivanja, gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
kao i preuzetih obaveza.

Fond je izloZen kreditnom riziku u odredenoj mjeri, i to iskljucivo kroz naplatu dospjelih obaveza po
osnovu kupljenih hartija od vrijednosti - obveznica. Kreditni rizik navedenih finansijskih
instrumenata je ograni€en zato $to su najznacajniji duznici Fonda javne institucije Republike
Srpske sa dobrim kreditnom rejtingom, jer su u prethodnom periodu redovno isplacéivali dospjele
anuitete kupcima svojih instrumenata (obveznica).

Obezbjedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih preventivnih mjera i
aktivnosti na nivou Fonda, a u skladu sa politikama investiranja. U slu€aju npr. neblagovremenog
izmirivanja dospjelih obaveza izdavaoca hartija od vrijednosti prema Fondu, menadzment Drustva
preduzima adekvatne mjere u cilju zastite svoje imovine. Fond ne posjeduje nikakva sredstva
obezbjedenja niti instrumente kojima bi pokrio kreditne rizike koji postoje po osnovu navedenih
finansijskih sredstava, saglasno tome, prema menadzmentu DruStva, nadoknadivi iznos
finansijske imovine predstavlja maksimalnu izlozenost kreditnom riziku.

Fond ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa investicijama u hartije od vrijednosti
(obveznice), jer ima znacajan iznos plasiranih sredstava kod jednog izdavaoca hartija od
vrijednosti (Republika Srpska, napomena 6).

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva smatra da knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih
obaveza priznatih u priloZenim finansijskim izvje&tajima aproksimira njihovoj fer vrijednosti.

Obradun neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno fer vrijednosti finansijskih sredstava, definisan
je Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju
vrijednosti obradunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”,
"Sluzbeni glasnik RS" broj 113/17) i Pravilnikom o izmjenama pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice
dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS* broj 43/18) (napomena 3.5).

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon pocetnog
priznavanja po fer vrijednosti, grupisanih u nivoe od 1. do 3. u zavisnosti od stepena mogucnosti
procjene fer vrijednosti, a na osnovu Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obradunu neto
vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obraéunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u
daljem tekstu “Pravilnik”, "SluZbeni glasnik RS" broj 113/17) i Pravilnikom o izmjenama pravilnika
o utvrdivanju vrijednosti imovine, obraCunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti
obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS* broj 43/18).
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20. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

20.3. Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

U KM

30. jun 2026. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva:

Finansijska imovina kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit 47.373.449 - - 47.373.449
Finansijska sredstva kroz bilans

uspeha 3.370.325 - - 3.370.325
Ukupno 50.743.775 - - 50.743.775

31. decembar 2025.

Finansijska sredstva:
Finansijska imovina kroz ostalu 43.062.679 ) . 43.062.679
sveobuhvatnu dobit

Finansijska sredstva kroz bilans
uspeha

Ukupno 46.008.582 - - 46.008.582

2.945.904 - 2.945.904

Navedena tabela uklju€uje samo finansijska sredstva, jer Fond nema finansijskih obaveza koje su

iskazane nakon poc¢etnog priznavanja po fer vrijednosti. Nije bilo prenosa sa prvog na drugi nivo u
datom periodu.

. Nivo 1 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz kotirane trziSne vrijednosti (nekorigovane)
na aktivnim trzistima za identi€nu imovinu i obaveze, a na osnovu izvjestaja kastodi banke
(Nova banka a.d. Banja Luka) o fer vrijednosti ulaganja Fonda.

. Nivo 2 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razli€itih od kotirane
trziSne vrijednosti obuhvacene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza,
direktno (na primjer, cijena) ili indirektno (na primjer, proisteklo iz cijene).

. Nivo 3 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz tehnika procjenjivanja koje uklju€uju ulazne

parametre za finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu
nadi na trzistu (neistrazeni ulazni parametri).

21. DOGADAJI NAKON BILANSA

Nije bilo dogadaja nakon izvjeStajnog perioda koji bi zahtijevali korekciju ili dodatna
objelodanjivanja, u skladu sa IAS 10 ,Dogadaji nakon izvjeStajnog perioda“.
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22,

23.

PORESKI RIZICI

Republika Srpska i Bosna i Hercegovina trenutno imaju viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od
strane nadleznih organa. Porezi koji se placaju uklju€uju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i poreze
na plate (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima. Pored toga, zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu
bili primjenjivani duze vrijeme za razliku od razvijenijih trziSnih privreda, dok su propisi kojim se vrSi
implementacija ovih zakona &esto nejasni ili ne postoje. Shodno tome, u pogledu pitanja vezanih za poreske
zakone ograni¢en je broj slu¢ajeva koji se mogu koristiti kao primjer.

Cesto postoje razlike u misljenju medu drzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu interpretaciju
zakonskih odredbi $to moze dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave, zajedno sa drugim
oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su predmet pregleda i kontrola
od viSe ovlascenih organa kojima je zakonom omoguceno propisivanje jako strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacdenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva i Fonda, mogu
se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Fondu, moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom o
poreskom postupku Republike Srpske, period zastarjelosti poreske obaveze je deset godina, pri éemu pravo na
utvrdivanje i naplatu doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje ne zastarijeva. To znaci da poreske vlasti
imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od trenutka kada je obaveza nastala.
Ove Cinjenice utiCu da poreski rizik u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini bude znac&ajniji od onog u zemljama
sa razvijenijim poreskim sistemom.

DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primijenjeni za preracun deviznih pozicija
u izvjestaju o finansijskom polozaju u KM, za pojedine glavne valute su bili sljedeci:

30. jun 31. decembar

2026. 2025.

EUR 1.95583 1.95583
Americki dolar (USD) 1.714738 1.663545
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