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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Evropskog dobrovoljnog penzijskog fonda, Banja Luka i akcionarima Drustva za upravljanje
Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka

Misljenje

lzvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja (strana 3 do 27) Evropskog dobrovoljnog penzijskog fonda (u
daljem tekstu "Fond"), koji obuhvataju bilans stanja investicionog fonda na dan 31. decembra 2019. godine, i
odgovarajuci bilans uspjeha investicionog fonda, izvjestaj o promjenama neto imovine investicionog fonda i bilans
tokova gotovine investicionog fonda za godinu koja se zavrsila na taj dan, i napomene uz finansijske izvjestaje koje
ukljuuju sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izve$taji daju istinit i objektivan prikaz, po svim materijalno znacajnim
aspektima, finansijske pozicije Fonda na dan 31. decembar 2019. godine i njegove finansijske uspjeSnosti i tokova
gotovine za godinu koja se zavrsila na taj dan u skladu sa ragunovodstvenim propisima Republike Srpske.

Osnove za misljenje

Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) i Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srpske. Nade odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji
je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu
sa Etickim kodeksom za profesionalne raéunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za radunovode
(IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srpskoj, i
ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase misljenje.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Rukovodstvo Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu
"Drustvo"), koje upravlja Fondom, je odgovorno za sastavljanje godi§njeg izvjestaja o poslovanju, koji nije sastavni
dio prilozenih finansijskih izvestaja, kao i nadzornih i statistickih izvjestaja Fonda, koji su sastavni dio priloZenih
finansijskih izvestaja, u skladu sa zahtjevima Agencije za osiguranje Republike Srpske. U skladu sa Pravilnikom o
reviziji izvjestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda, nasa
odgovornost je da izrazimo misljienje o godi§njem izvjestaju o poslovanju, odnosno da provjerimo pravilnost,
potpunost i taénost nadzornih i statistickih izvje$taja, te da ocjenimo da li su isti sastavljeni u skladu sa Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,Zakon") i podzakonskim propisima done$enim na
osnovu tog zakona i da li su uskladeni sa finansijskim izvjestajima Fonda. Prema naSem misljenju, informacije
objelodanjene u godi$njem izvjestaju o poslovanju, nadzornim i statistickim izvjestajima Fonda, za 2019. godinu
usagladene su sa revidiranim finansijskim izvestajima Fonda za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2019.
godine.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja Fonda u skladu sa
radunovodstvenim propisima Republike Srpske, kao i za one interne kontrole za koje rukovodstvo odredi da su
potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed
kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava
da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlagéena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Fonda.

(nastavlja se)
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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Evropskog dobrovoljnog penzijskog fonda, Banja Luka i akcionarima Drustva za upravljanje
Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u cjelini, ne sadrze materijalno
znacajne pogre$ne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greke; i izdavanje revizorovog izvjestaja koji sadrzi
misljenje revizora. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da
¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvjek otkriti materijalno pogresne iskaze
ako takvi iskazi postoje. Pogre$ni iskazi mogu da nastanu usljled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znagajnim ako je razumno oekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao dio revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

. Vréimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaéajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usljed kriminalne radnje ili gre§ke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni
za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbjede osnovu za misljenje revizora.
Rizik da materijalno zna&ajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje nece biti identifikovani veéi je
nego za pogres$ne iskaze nastale usljed greske, zato Sto kriminalna radnja moze da uklju¢i udruzZivanje,
falsifikovanje, namjerne propuste, laZzno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole..

. Sti¢emo razumjevanje o funkcionisanju internih kontrola koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti
sistema interne kontrole Fonda.

. Vr§imo procjenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene procjene
i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

. Donosimo zakljugak o prikladnosti primjene nacela stalnosti poslovanja od strane rukovodstva kao
ra¢unovodstvene osnove i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, o tome da li postoji materijalno znacajna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili okolnostima koji mogu da izazovu zna€ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Fonda da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvjesnost, duZni smo da u svom izvjestaju skrenemo paznju na objelodanjivanja u vezi sa
navedenim u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljuéci zasnivaju se na revizijskim dokazima prikuplienim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, budu¢i dogadaji ili okolnosti mogu dovesti do prestanka poslovanja Fonda u skladu sa nacelom
stalnosti poslovanja

. Vréimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujuéi objelodanjivanja,
kao i da li su u finansijskim izve$tajima osnovne transakcije i dogadaji prikazani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vremenski raspored revizije i
znadajne revizijske nalaze, ukljuéujuéi eventualne znacajne nedostatke u sistemu internih kontrola koje smo
identifikovali tokom revizije.

Mirko lli¢
QOvlasceni revizor

Braée Mazar i majke Marije 58 i 60, 78 000 Banja Luka
19. mart 2020. godine



BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine
(U BAM)

Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi

Prihod od dividendi

Prihod od kamata

Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim
rokom dospije¢a

Poslovni rashodi

Naknada DruStvu za upravljanje

Rashodi po osnovu kamata

Naknada banci depozitaru

Ostali poslovni rashodi fonda — za troSkove platnog prometa

Realizovani dobitak prije oporezivanja

Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Realizovani dobitak poslije oporezivanja

Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti

Povecéanje neto imovine od poslovanja fonda

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

Godina koja Godina koja se

se zavrSila zavrSila
31. decembra 31. decembra
Napomena 20109. 2018.
1,845 444

12,046 1,060

7,777 1,328

21,668 2,832
(16,843) (1,632)

(163) -

(1,499) (142)

(384) (277)

(18,889) (2,051)

2,779 781

2,779 781

28,066 3,861

30,845 4,642

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

Uprava Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu
"Drustvo") je sastavila priloZene finansijske izveStaje Fonda dana 21. januara 2020. godine.

PriloZeni finansijski izvjestaji ¢e biti dostavljeni Upravnom odboru DruStva na davanje misljenja, a nakon toga i

Skupstini DruStva na usvajanje.

Potpisano u ime Drustva i Fonda:

Tomaz Zavrsnik,
Direktor DruStva M.P.

Dragana Gajic,

Odjeljenje za finansije,
racunovodstvo i opste poslove



BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
Na dan 31. decembra 2019. godine
(U BAM)

UKUPNA IMOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Gotovina

ULAGANJA FONDA

Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drze do dospije¢a
Depoziti i plasmani

POTRAZIVANJA
PotraZivanja po osnovu kamata
PotraZivanje po osnovu dividende

Aktivna vremenska razgrani¢enja

OBAVEZE

Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze po osnhovu troSkova poslovanja

Obaveze po osnovu Clanstva

NETO IMOVINA FONDA

Kapital

Osnovni kapital - udjeli

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju

Nerasporedeni dobitak ranijih godina

Dobitak tekuce godine

Nepokriveni gubitak ranijih godina

Broj obracunskih jedinica
Vrijednost obradunske jedinice (U BAM)

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

31. decembar

31. decembar

Napomena 2019. 2018.

5 92,251 34,631

92,251 34,631

6 1,281,022 226,015

7 - 30,000

8 240,000 10,000

1,521,022 266,015

9 104 15

10 1,089 444

1,193 459

11 7,066 1,050

1,621,532 302,155

9,590 -

12 4,427 1,647

13 230 50

- 741

14,247 2,438

14 1,607,285 299,717
15

1,571,841 295,118

31,927 3,861

738 -

2,779 781

- (43)

1,607,285 299,717

14 153,513.6946 29,864.16126

14 10.46997 10.03601




EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine
(U BAM)

Godina koja  Godina koja se
se zavrSila zavrSila
31. decembra 31. decembra
2019. 2018.

Povecanje neto imovine od poslovanja fonda
Realizovani dobitak od ulaganja 2,779 781
Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspolozivih

za prodaju 28,066 3,861
Ukupno povecanje neto imovine fonda 30,845 4,642
Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa
udjelima/akcijama fonda
Povecéanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda 1,293,522 294,275
Smanjenje po osnovu povla¢enja udjela/akcija fonda (16,799) (1,652)

1,276,723 292,623

Ukupno povecanje neto imovine fonda 1,307,568 297,265
Neto imovina
Na pocetku perioda 299,717 2,452
Na kraju perioda 1,607,285 299,717
Broj akcija fonda u periodu

Broj obracunskih jedinica na pocetku perioda 29,864.16 253.53

Izdate obra€unske jedinice u toku perioda 125,279.29 29,776.43

Povucéene obradunske jedinice u toku perioda (1,629.75) (165.80)
Broj obra¢unskih jedinica na kraju perioda 153,513.70 29,864.16

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



BILANS TOKOVA GOTOVINE INVESTICIONOG FONDA
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

(U BAM)

Godina koja  Godina koja se
se zavrsila zavrSila
31. decembra 31. decembra
2019. 2018.

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu uplate udjela 1,293,521 294,275
Prilivi po osnovu kamata 15,129 1,713
Prilivi po osnovu dividendi 1,200 -
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 99,297 10,254
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 1,409,147 306,242

Odliv gotovine iz operativnih aktivnosti
Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara (1,773) (482)
Odliv po osnovu ulaznih i naknada za upravljanje Drustvu (28,176) (4,146)
Odliv po osnovu kupovine HOV (1,093,709) (228,589)
Odliv po oshovu ulaganja u depozite (210,000) (40,000)
Odliv po osnhovu ostalih rashoda (393) -
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (1,334,051) (273,217)

Odliv gotovine iz operativnih aktivnosti
Odliv gotovine po osnovu isplate udjela (17,476) (897)
Ukupan priliv gotovine 1,409,147 306,242
Ukupan odliv gotovine (1,351,527) (274,114)
Neto priliv gotovinskih ekvivalenata i gotovine u toku perioda 57,620 32,128
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na pocetku perioda 34,631 2,503
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju perioda 92,251 34,631

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1IZVJESTAJE
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

2.1.

2.2.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka (u daljem tekstu: ,Fond") je osnovan dana 29. septembra
2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske donijela RjeSenje kojim je izdala dozvolu
za organizovanje i upravljanje Fondom. Statut Fonda doneSen je 4. oktobra 2017. godine od strane
Upravnog odbora Drustva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka (u
daljem tekstu: ,Drustvo“). U poslovanju sa inostranstvom Fond posluje pod nazivom ,European Voluntary
Pension Fund“. Fond je organizovan kao otvoreni dobrovoljni penzijski fond.

Osnovna djelatnost Fonda je prikupljanjanje novcanih sredstava dobrovoljinom uplatom penzijskog
doprinosa od strane obveznika uplate, i ulaganja tih sredstava radi povecéanja vrijednosti Fonda. Fond je
organizovan kao fond posebne vrste, odnosno posebne imovine, bez svojstva pravnog lica, koju Cini zbir
sredstava od dobrovoljnih doprinosa i prinosa od investiranih sredstava, umanjenih za naknade koje se
naplacuju od Fonda. Fondom upravlja Drustvo. Imovina Fonda je u svojini ¢lanova Fonda, srazmjerno
njihovom udjelu u imovini. Imovina Fonda je odvojena od imovine Drustva.

Poslovanje Fonda se zasniva na odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima Republike Srpske (“SluZbeni glasnik RS*, broj 13/09, u daljem tekstu ,Zakon“), podzakonskim
aktima, kao i internim pravilima poslovanja koja su bazirana na ovim zakonskim propisima za koja je
dobijena saglasnost Agencije za osiguranje Republike Srpske (u daljem tekstu ,,Agencija“), kao regulatora.

Clanstvo u Fondu je na bazi dobrovoljnosti, gdje postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u njegovom
napustanju, a mogucée je i ¢lanstvo u viSe dobrovoljnih penzionih fondova. Fond predstavlja instituciju
kolektivnog investiranja u okviru koje se prikuplja i ulaZze penzijski doprinos u razliCite vrste imovine sa
ciliem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Poslove kastodi banke za Fond obavlja Nova banka
a.d. Banja Luka. Sjediste Fonda je u Banjoj Luci, u ulici Kralja Petra | Karadordevi¢a 109/3.

Fond na dan 31. decembra 2019. godine nije imao zaposlenih.

OSNOVE ZA  SASTAVLJANJE | PREZENTACHJU  FINANSIISKIH 12V ESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD

Izjava 0 usaglasSenosti

PriloZeni finansijski izvjeStaji predstavljaju godiSnje finansijske izvjeStaje Fonda. Finansijski izvjeStaji su
sastavljeni u skladu sa raunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srpskoj.

Osnove vrednovanja i sastavljanja finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjeStaji Fonda su sastavljeni po nacelu nabavne vrijednosti (istorijskog troSka), osim
odredenih finansijskih instrumenata koji su vrednovani po revalorizovanim iznosima ili fer vrijednosti na
kraju svakog izvjestajnog perioda, kao $to je dalje opisano u raunovodstvenim politikama.

Istorijski troSak je generalno zasnovan na fer vrijednosti naknade placene u zamjenu za robu i usluge.

Fer vrijednost je cijena koju bi primili od prodaje imovine ili platili za prenos obaveza u uobiajenoj
transakciji izmedu trzisnih u¢esnika na dan vrednovanja, bez obzira da li je ta cijena direktno provjerljiva
ili procijenjena kori§¢enjem drugih tehnika vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer vrijednosti imovine ili
obaveza, Dru$tvo uzima u obzir one karakteristike imovine ili obaveza koje bi uzeli u obzir i drugi uesnici
na trzistu prilikom odredivanja cijene imovine ili obaveza na datum vrednovanja.

Finansijski izvjeStaji Fonda su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini
racuna u Kontnom okviru za investicione fondove ("Sluzbeni glasnik RS", broj 106/15, 105/17) i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvjeStaja za investicione fondove ("Sluzbeni glasnik RS", broj
63/16, 115/17). a koji uklju€uju sljedece finansijske izvjestaje:

Bilans stanja investicionog fonda — Izvjestaj o finansijskom poloZaju;

Bilans uspjeha investicionog fonda — IzvjeStaj o ukupnom rezultatu u periodu;

IzvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda;

Bilans tokova gotovine investicionog fonda - IzvjeStaj o tokovima gotovine;

Izvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda;

IzvjeStaj o strukturi ulaganja investicionog fonda;

IzvjeStaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine;

Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata;

ONoA~LODE
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2.2.

2.3.

2.4.

OSNOVE ZA  SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH  1ZVJ ESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove vrednovanja i sastavljanja finansijskih izvjeStaja (nastavak)

9. IzvjeStaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda;
10. lzvjeStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda, i
11. lzvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima.

U skladu sa Zakonom, Drustvo je duzno da vodi poslovne knjige i sastavlja finansijske izvjeStaje za Fond
kao i da do 31. marta tekuée godine, Agenciji za osiguranje Republike Srpske, dostavi godisSnji izvjeStaj o
poslovanju, u okviru kojeg, odvojeno prikazuje godiSnje finansijske izvjeStaje za Drustvo i finansijske
izvjeStaje za Fond.

Obzirom da Fond nije pravno lice, rukovodstvo DruStva smatra da Fond nije u obavezi da predaje svoje
finansijske izvjeStaje nadleznom registru u Republici Srpskoj (APIF), i saglasno navedenom priloZeni
finansijski izvjesStaji nisu ni predati nadleznom registru.

Drustvo je prilikom sastavljanja bilansa tokova gotovine za Fond, koristilo direktni metod izvjeStavanja o
tokovima gotovine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo raunovodstvene politike obrazloZene u
napomeni 3 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na raCunovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srpske.

Funkcionalna valuta i valuta izvjeStavanja

Iznosi u priloZenim finansijskim izvjeStajima su izrazeni u Konvertibilnim markama (BAM) koja predstavlja
funkcionalnu i zvani¢nu izvjestajnu valutu u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini.

Uticaj i primjena novih i revidovanih Medunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje
(“IFRS”) i Medunarodnih raunovodstvenih standarda (“IAS”)

PriloZeni finansijski izvje$taji sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih racunovodstvenih standarda
("IAS"), odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja ("IFRS", u daljem tekstu zajedno:
"Standardi"), koji su bili u primjeni na dan 31. decembra 2014. godine i na njima zasnovanim propisima o
racunovodstvu Republike Srpske.

Naime, na osnovu odredbi Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske ("Sluzbeni glasnik RS",
broj 94/15), sva pravna lica sa sjediStem u Republici Srpskoj su u obavezi da u potpunosti primjenjuju
IAS, odnosno IFRS, kao i Medunarodni standard finansijskog izvjeStavanja za male i srednje entitete
("IFRS for SMEs"), Medunarodne radunovodstvene standarde za javni sektor ("IPSAS"), Medunarodne
standarde vrednovanja ('IVS"), Medunarodne standarde za profesionalnu praksu interne revizije,
Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje, Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateca
uputstva, objasSnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
("IASB") i sva pratec¢a uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna federacija racunovoda
("IFAC").

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike Srpske (,SluZbeni glasnik RS*, broj 94/15),
dana 4. oktobra 2017. godine, Upravni odbor Saveza RR RS, donio je ,Odluku o utvrdivanju i objavljivanju
Konceptualnog okvira za finansijsko izvjeStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih raCunovodstvenih
standarda (IAS), odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja (IFRS)”. Navedenom
Odlukom, utvrduju se i objavljuju prevodi Standarda i tumacenja, izdatih od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde do 31. decembra 2014. godine, koji su objavljeni na internet
stranici Saveza RR RS, a koji se poc€inju primjenjivati u Republici Srpskoj za finansijske izvjeStaje koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2018. godine. Stupanjem na snagu ove odluke, prestaje da vaZzi Odluka
o pocetku obavezne primjene izdanja IAS/IFRS (objavljenih do 1. januara 2009. godine), iz jula 2010.
godine.

Rukovodstvo Drustva i Fonda, analizira promjene u vaze¢im Standardima i tumacenjima, kao i
novousvojene Standarde i tumacenja izdata nakon 31. decembra 2014. godine, i nakon ustanovljavanja
Standarda i tumacenja koji su relevantni za Fond, ima namjeru da iste primijeni u sastavljanju finansijskih
izvjestaja nakon $to oni budu zvani¢no prevedeni i objavljeni u Republici Srpskoj.
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Uticaj i primjena novih i revidovanih Medunarodnih standarda za finansijsko izvjeStavanje
(“IFRS”) i Medunarodnih raunovodstvenih standarda (“IAS”) (nastavak)

Novi standardi, nove izmjene i nova tumacenja postoje¢ih Standarda koji su u primjeni za izvjestajni
period, ali nisu zvani¢no prevedeni i objavijeni u Republici Srpskoj

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjestaja, sledeéi standardi i izmjene postojecih standarda, su u
primjeni.

« |IFRS 16 “Zakupi” (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2019. godine),

¢ lzmjene IFRS 9 ,Finansijski instrumenti” — Karakteristike pla¢anja unaprijed sa negativnim
kompenzacijama (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2019.
godine),

e Izmjene raznih Standarda “Unapredenja IFRS (period 2015 - 2017)“ koja su rezultat godiSnjeg
unapredenja IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 i IAS 23) sa ciliem otklanjanja neusagladenosti i
usaglaSavanja teksta (izmjene bi trebalo da se primjene za godiSnje periode koji po€inju na ili
nakon 1. januara 2019. godine),

e Izmjene IAS 19 ,Primanja zaposlenih“ — izmjene, smanjenje ili izmirenje planova naknada (na snazi
za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine),

¢ Izmjene IAS 28 ,Investicije u pridruZzene entitete i zajedni¢ke poduhvate® — Dugoro¢ni interesi u
pridruzenim entitetima i zajednickim poduhvatima (na snazi za godisnje periode koji po€inju na ili
nakon 1. januara 2019. godine),

¢ IFRIC 23 ,Neizvjesnost u tretmanu poreza na dobit* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na
ili nakon 1. januara 2019. godine),

Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji nove standarde i nove izmjene postojec¢ih Standarda koji su
u primjeni za izvjestajni period, prije nego budu zvani¢no prevedeni i objavljeni u Republici Srpsko;j.

Novi Standardi i izmjene postojecih Standarda koji su izdati, a nisu jos uvijek u primjeni

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjeStaja, sljede¢i Standardi i izmjene postojec¢ih Standarda, su bili
izdati, ali nisu postali efektivni:

* IFRS 17 ,Ugovori o osiguranju® (na snazi za godisSnje periode koji po¢inju na ili nakon 1. januara
2021. godine),

* Izmjene IFRS 10 ,Konsolidovani finansijski izvjeStaji“ i IAS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajednitke poduhvate® - Prodaja ili u¢esce u imovini izmedu investitora i pridruzenog entiteta ili
zajednickog poduhvata (datum stupanja na snagu odgoden na neodredeno vrijeme, dok
istrazivacki projekat metoda kapitala bude ustanovljen),

¢ lzmjene IFRS 3 “Poslovne kombinacije” — Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kombinacije
gde datum sticanja pada na dan ili nakon pocetka prvog godiSnjeg perioda izvjeStavanja, koji
pocinje na dan ili nakon 1. januara 2020. godine, kao i za sticanje imovine na dan ili nakon dana
pocetka tog perioda),

¢ lzmjene IFRS 9 ,Finansijski instrumenti“, IAS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” i
IFRS 7 ,Finansijski instrumenti: Objelodanjivanje” (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2020. godine),

e Izmjene IAS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja” i IAS 8 “Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procena i greSke ” — Definicija materijalnog znacaja (na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine),

e lzmjene Upucivanja na Konceptualni okvir u Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine).

Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i izmjene postojeéih Standarda prije
nego oni stupe na snagu. Rukovodstvo predvida da usvajanje ovih novih Standarda i izmjena postojecih
Standarda nece imati materijalan uticaj na finansijske izvjeStaje DruStva u periodu inicijalne primjene.
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3.2.

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije (diskonta) po
osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca i ostale poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti, realizovane
dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke. Prihodi od dividendi se evidentiraju kad se
ostvari pravo na dividendu. Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu hartija od
vrijednosti ("HOV") sa fiksnim rokom dospijeca predstavljaju prihode koje fond ostvaruje po osnovu
duznickih hartija od vrijednosti i po osnovu depozita i amortizovani dio razlike nominalne i trziSne cijene
hartija od vrijednosti.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrZani u naprijed navedenim
prihodima.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade DruStvu po osnovu
upravljanja, troSkova kupovine i prodaje ulaganja i naknade kastodi banci za troSkove platnog prometa i
troSkove po osnovu pruzanja kastodi usluga po ugovoru. Svi troSkovi koji se isplacuju na teret imovine
Fonda definisani su Pravilnikom o naknadama, koji je odobren od strane Agencije.

Naknada DruStvu za upravljanje Fondom

Drustvo mjesecno fakturiSe Fondu naknadu za upravljanje i ulaznu naknadu. Naknada za upravljanje se
utvrduje prilikom svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda, a koji je usaglasen izmedu DruStva i
kastodi banke. Za iznos ulazne naknade se umanijuje vrijednost svake uplate u Fond prije pretvaranja u
obracdunske jedinice. Kastodi banka kontroliSe obracun koji je Drustvo sastavilo, potvrduje ga i odgovorna
je za tacnost obra¢una. Naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa (ulazna naknada) obracunava se
jednokratno, i to kao procenat u odnosu na pojedinac¢nu uplatu, po stopi do maksimalno 1.9% od ukupno
izvrSenih uplata. Za ¢lanove penzijskog plana, naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa obracunava
se procentualno od ukupne vrijednosti upla¢enih penzijskih doprinosa koje je organizator penzijskog plana
uplatio za ¢lanove tog plana, najvise do 1.9% od vrijednosti izvrSene uplate.

Naknada DruStvu za upravljanje Fondom obracunava se najvise do 2% godiSnje od neto vrijednosti
imovine Fonda. Naknada se obracunava svakog dana, i to kao procenat podijeljen sa 365.25 uzimajuci
kao osnovicu neto vrijednost imovine Fonda. Neto vrijednost imovine Fonda predstavlja vrijednost imovine
umanjenu za iznos obaveza. Na kraju svakoga mjeseca, Drudtvo naplacuje od Fonda iznos koji
predstavlja zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec. Naknada za prenos racuna ¢lana Fonda
predstavlja naknadu za troSkove prenosa racuna u Fond kojim upravlja drugo Drustvo i obradunava se
kao umanjenje sredstava za iznos stvarnih troSkova, s tim $to naknada ne moze biti obracunata u visini
vecoj od iznosa koji propiSe Agencija.

Naknada kastodi banci

Naknada kastodi banci obraCunava se po Tarifniku kastodi usluga, i to: 0.15% na iznos imovine do 10
miliona BAM, odnosno 0.125% na iznos imovine preko 10 miliona BAM. Od 1. jula 2018. godine naknade
kastodi banke su uvec¢ane za PDV po stopi 17%.

Realizovani dobici i gubici

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti, realizovane gubitke po
osnovu kursnih razlika i ostale realizovane gubitke.

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodaja izvrSi po cijenama koje su viSe u
odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom slu¢aju bi¢e evidentiran realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranja prodaje ulaganja, isknjizavaju se i svi nerealizovani dobici i gubici
koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na racunima uspjeha ili u revalorizacionim rezervama.
Oni prodajom postaju realizovani i uklju€uju se u obradun ukupnog dobitka ili gubitka ostvarenog prodajom
ulaganja iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po nacelu uzro€nosti.
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3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrijednosti i nerealizovanih dobitaka, odnosno
gubitaka za hartije koje su klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, odnosno ispravke
vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije klasifikovane kao raspolozive za prodaju.

Vrijednost imovine, obracun neto vrijednosti imovine i utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice
Fonda

Upravni odbor Agencije, na sjednici odrzanoj 30. novembra 2017. godine, donio je Pravilnik o utvrdivanju
vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice
dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”, "SluZbeni glasnik RS", broj 113/17) i na sjednici
27. aprila 2018 godine, Pravilnik o izmjenama pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto
vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni
glasnik RS*, broj 43/18).

Imovina Fonda

U skladu sa Pravilnikom, ukupnu vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja €ini zbir vrijednosti svih
vrsta imovine propisanih Zakonom, i to:

1) hartije od vrijednosti iz portfelja Fonda,

2) nekretnine u vlasnistvu Fonda,

3) depoziti novéanih sredstava Fonda kod banaka,

4) novcana sredstva Fonda na racunu kod kastodi banke, i
5) potrazivanja Fonda.

Vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja se utvrduje u skladu sa medunarodnim racunovodstvenim
standardima, racunovodstvenim politikama i Pravilnikom.

Neto vrijednost imovine Fonda
Obaveze Fonda predstavljaju obaveze nastale po osnovu

1) ulaganja imovine Fonda,

2) uplate i isplate obracunskih jedinica,

3) naknada DrusStvu,

4) naknada kastodi banci, i

5) naknade troSkova koje padaju na teret Fonda u skladu sa Zakonom.

Neto vrijednost imovine Fonda, na dan vrednovanja, izraCunava se na nacin da se vrijednost ukupne
imovine umaniji za obaveze Fonda.

Obracunske jedinice Fonda

Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica Fonda, jednaka je neto vrijednosti imovine Fonda.
Obracunske jedinice mogu se izraziti u dijelovima. Najniza jedinstvena pocetna vrijednost obracunske
jedinice za Fond, iznosi 10 BAM. Vrijednost obracunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja, utvrduje se
dijelienjem vrijednosti neto imovine Fonda izrazene u BAM sa ukupnim brojem obracunskih jedinica.
Vrijednost obradunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja iskazuje se na pet decimalnih mjesta.

Uplaéeni penzijski doprinosi pretvaraju se u obraCunske jedinice istog dana kada su uplaéeni,
evidentiranjem jedinica na individualnom raunu ¢lana Fonda.
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3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Dobrovoljni penzijski doprinosi €lanova Fonda

Clan Fonda moZe biti domaée i strano punoljetno fizi¢ko lice. Clanstvo u Fondu je na bazi dobrovoljnosti,
postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u njegovom napustanju. Drustvo za svakog ¢lana Fonda
koji ima zaklju¢en ugovor o ¢lanstvu u Fondu, odnosno zaklju¢en ugovor o penzijskom planu, otvara i vodi
individualni racun.

Nov€ana sredstva kojima Fond raspolaze prikupljaju se uplatom penzijskih doprinosa koja u Fond
uplacuje obveznik uplate. Minimalni iznos penzijskih doprinosa za uplatu u Fond je 10 BAM. Uplata
penzijskih doprinosa je dobrovoljna, i ne obavezuje ¢lana Fonda - obveznika uplate na odredenu dinamiku
uplata.

Uplaéeni penzijski doprinos konvertuje se u investicione jedinice istog dana kad je uplacen i pripisuje se
na individualni raun svakog €lana za koga je izvrSena uplata. Stanje broja investicionih jedinica na
individualnom racunu ¢lana fonda uvecava se za nove uplate. Investiciona jedinica predstavlja srazmjerni
obracunski udio u ukupnoj neto imovini fonda.

U skladu sa Zakonom, pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima ¢lan fonda stiCe sa
navrSenih 58 godina Zivota, bez obzira na period akumuliranja sredstava u Fondu, odnosno sa navrSene
53 godine Zivota i najmanje pet godina upladivanja doprinosa u kontinuitetu ili 60 mjesecnih uplata.
Izuzetno, pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima moze se ostvariti i prije pomenutih
uslova, u slu€aju vandrednih troSkova lije€enja ili trajne nesposobnosti za rad. Povlaenje i raspolaganje
akumuliranim sredstvima ¢lan Fonda mora poceti najkasnije sa navrSenih 70 godina Zivota.

U slu€aju smrti ¢lana Fonda, sredstva na njegovom racunu pripadaju nasljedniku kojeg je on odredio u
pristupnoj izjavi u trenutku stupanja u €lanstvo u Fond, odnosno sredstva se prenose u skladu sa zakonom
u nasljedivanju, ukoliko ¢lan nije Drustvu dostavio ime (jednog ili viSe) nasljednika, po sopstvenom izboru.

Sredstva koja su akumulirana na racunu ¢lana Fonda mogu se povuéi jednokratnom ili programiranom
isplatom. Ako je akumulirani iznos u trenutku ostvarivanja prava na povlalenje i raspolaganje
akumuliranim sredstvima maniji od 2,000 BAM ukupan iznos mora biti jednokratno isplaéen. Programirana
isplata podrazumijeva da €lan Fonda u ugovoru sam odredi mjesecni iznos i period u kome ¢ée mu
akumulirana sredstva biti isplacivana sve do trenutka isplate cjelokupnog iznosa koji je na njegovom
racunu prethodno akumuliran.

Imovina Fonda investira se u cilju ostvarivanja prihoda za ¢lanove Fonda. Prinos od investiranja ukupnih
sredstava Fonda (nakon odbitka naknada za upravljanje i troSkova investiranja) pripada svakom ¢&lanu
Fonda srazmjerno broju njegovih investicionih jedinica. DruStvo ne garantuje minimalni garantovani prinos
Fonda, tako da &lan Fonda preuzima rizik ulaganja.

Osnovna nacela investicione politike Fonda
Imovina Fonda investira se u skladu sa sljede¢im nacelima:

e nacelo sigurnosti imovine Fonda — ulaganjem u hartije od vrijednosti emitenata sa visokim
kreditnim rejtingom,

e nacelo diversifikacije portfelja — ulaganjem u hartije od vrijednosti koje se razlikuju prema vrsti i
emitentima, kao i prema drugim obiljezjima,

e nacelo likvidnosti - ulaganjem hartije od vrijednosti koje je moguée brzo i efikasno kupiti i prodati
po relativno ujednacenoj i stabilnoj cijeni, i

e nacelo profitabilnosti - ulaganjem u hartije od vrijednosti koje, uz uvazavanje prethodno
navedenih nacela, donose potencijalno najvedi prinos.
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EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1IZVJESTAJE
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

3.7.

@

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od momenta kada je Fond
ugovornim odredbama vezan za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad tim
instrumentima, $to se deSava kada su prava kori§¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena ili
ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza
placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijska imovina

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kada je
kupoprodaja finansijskog sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u
rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trZistu, i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti,
uklju€ujuci transakcione troSkove. U skladu sa IAS 39, finansijska imovina je klasifikovana u sljedeée
kategorije: finansijska imovina "po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”, finansijska imovina "raspoloziva za
prodaju", finansijska imovina "u posjedu do dospije¢a”, te "dati krediti i potrazivanja".

Klasifikacija zavisi od prirode i svrhe finansijske imovine, i odredena je u trenutku inicijalnog priznavanja.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda obraduna amortizovanog troSka finansijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa
koja tacno diskontuje buduéa nov€ana primanja knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine kroz
ocCekivani vijek trajanja finansijske imovine, ili gdje je to moguce, kraéeg perioda. Prihodi se priznaju na
bazi efektivne kamatne stope za kredite i potraZivanja i duznicke instrumente, izuzev za one koji su
iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju

Otkupivi duznicki vrijednosni papiri drzani od strane Fonda, a kojima se trguje na aktivnom trzistu, su
klasifikovani kao raspolozivi za prodaju i prezentuju se po fer vrijednosti, koristeci se tekuéom trziSnom
vrijednosti nekog drugog instrumenta koji je sustinski jednak ili se bazira na o€ekivanim nov€anim
tokovima imovine koja predstavlja osnov ulaganja. Ulaganja za koja nije moguce realno utvrditi fer
vrijednost se mjere po trosku.

Dobici i gubici koji nastaju zbog promjene fer vrijednosti direktno utiCu na kapital, odnosno na
nerealizovane dobitke/gubitke od HoV raspolozivih za prodaju, sa izuzetkom umanjenja za imparitetne
gubitke, kamate obracunate koriste¢i metod efektivne kamatne stope i dobitak ili gubitak na monetarnu
imovinu od kursnih razlika, koji se direktno priznaju u bilans uspjeha perioda.

Kada se takva imovina prodaje, ili je izloZena trajnom smanjenju vrijednosti, kumulativni dobitak ili gubitak
prethodno ostvaren po fer vrijednosti za ulaganja je uklju¢en u prihode i rashode perioda. Instrumenti
kapitala klasifikovani kao raspoloZivi za prodaju koji ne kotiraju na aktivnom berzanskom trzistu, i ¢ija se
fer vrijednost ne moZe pouzdano utvrditi, su vrednovani prema istorijskom troSku umanjenom za
obezvrjedenije.

Fer vrijednost finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju izrazenih u stranoj valuti se odreduje u toj
valuti i preraCunava se po vazecoj kursnoj stopi na dan bilansa stanja. Promjena u fer vrijednosti koja se
moze pripisati promjenama kursa i koja rezultuje promjeni amortizovanog troSka sredstva, priznaje se u
bilansu uspjeha, dok se ostale promjene priznaju kao promjene u ostalom ukupnom rezultatu.
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3.7.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska imovina (nastavak)
Finansijska sredstva koja se drZze do dospijeca

Obveznice sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim rokom dospije¢a, za koje Fond ima pozitivhu
namjeru i mogucnost da ih ¢uva do dospijec¢a, klasifikuju se kao imovina u posjedu do dospijeca.
Evidentiraju se po trosku amortizacije koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjenom za
umanjenje vrijednosti, sa prihodom koji se priznaje na bazi efektivhog prihoda.

Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani sastoje se od oro€enih nov&anih depozita kod poslovnih banaka na period
duZi od godinu dana. Oro€ena nov€ana sredstva u bankama su vrednovana u visini deponovanih
sredstava na dan bilansa stanja.

Dati krediti i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trziStu klasifikuju se kao krediti i potrazivanja. Krediti i potrazivanja vrednuju se po
amortizovanom trosku, primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjeni za procijenjeno umanjenje
vrijednosti. Prihod od kamate se priznaje primjenom efektivne kamatne stope, osim u slu€aju kratkoro&nih
potraZivanja, gdje bi priznavanje prihoda bilo nematerijalno.

PotraZzivanja su prikazana po njihovoj nominalnoj vrijednosti, umanjenoj za ispravke vrijednosti
nenaplativih potrazivanja. Ispravka vrijednosti potrazivanja vrSi se indirektno za iznos dospjelih
potrazivanja koja nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospijeéa za pla¢anje, Sto su, prema
procjeni menadzmenta baziranoj na istorijskim dokazima o iznosu s tim u vezi nastalih gubitaka,
potraZivanja koja nisu naplacena preko godinu dana. Direktan otpis potrazivanja se vrsi u slu€ajevima
kada je nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana. Potrazivanja koja su predmet kompenzacije se
ispravljaju po neto principu.

KratkorocCni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani odnose se na oro¢ena sredstva u bankama na period kraéi od godinu
dana, i evidentirana su u visini deponovanih nov€anih sredstava na dan bilansa stanja.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju€uju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih banaka, kao i
visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik
od promjene vrijednosti.

Umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina, osim imovine iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, procijenjena je za
indikatore umanjenja na svaki datum izvjestaja o finansijskom poloZaju. Finansijska imovina je umanjena
tamo gdje je dokazano da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon poc¢etnog
priznavanja finansijske imovine, procijenjeni buduci nov&ani tokovi investicije izmijenjeni.

Za akcije koje ne kotiraju na berzi, a klasifikovane su kao raspolozive za prodaju, znacajan ili produzen

pad u fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod njegovog troSka smatra se objektivnim dokazom
umanjenja.
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(@)

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijska imovina (nastavak)

Umanjenja finansijske imovine (nastavak)

Za svu ostalu finansijsku imovinu, uklju€uju¢i otkupive hartije od vrijednosti klasifikovane kao raspolozive
za prodaju, i potrazivanja po finansijskom zajmu, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

e znacajne finansijske teSkoce izdavaoca ili korisnika; ili

e propust ili delikvencija u otplati kamate ili glavnice; ili

e mogucénost da ¢e duznik doéi u stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Za odredene kategorije finansijske imovine, kao Sto su potrazivanja od kupaca, sredstva za koja je
procijenjeno da nisu umanjena, naknadno se procjenjuju na umanjenje na kolektivnoj osnovi. Objektivan
dokaz umanjenja portfolija potrazivanja uklju€uje prethodno iskustvo Fonda u naplati, kasnjenje u naplati
nakon perioda dospije¢a, kao i promjene u nacionalnim ili lokalnim ekonomskim uslovima koji su u
uzajamnoj vezi sa neizvrSenjem potraZivanja. Za finansijsku imovinu iskazanu po amortizovanom trosku,
iznos umanijenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih
budu¢ih novcanih tokova, diskontovanih koriste¢i originalnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog
sredstva. Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine je umanjena za gubitke umanjenja direktno za
svu finansijsku imovinu, osim za potraZivanja gdje je knjigovodstvena vrijednost umanjena kroz upotrebu
rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Kada nije moguée naplatiti potrazivanja od kupaca, onda su ista
otpisana na teret rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Naknadni povrati iznosa koji su prethodno
otpisani se oprihoduju u korist rezervisanja za umanjenje vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj
vrijednosti rezervisanja za umanjenje vrijednosti evidentiraju se u izvjeStaju o dobitku i gubitku.

Sa izuzetkom hartija od vrijednosti raspoloZzivih za prodaju, ako se, u narednom periodu, iznos gubitaka
od umanjenja vrijednosti smaniji, i to smanjenje se odnosi na dogadaj koji je nastao nakon $to je umanjenje
priznato, prethodno priznat gubitak umanjenja moZe se priznati kroz izvjeStaj o ukupnom rezultatu u mjeri
koja nece rezultovati knjigovodstvenim iznosom veéim nego Sto bi bio amortizovani tro§ak da nije doSlo
do priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje vrijednosti ispravljeno. Hartije od
vrijednosti — ulaganja raspoloZivih za prodaju, gubici od umanjenja, prethodno priznatih kroz izvjeStaj o
ukupnom rezultatu, ne poniStavaju se kroz izvjes$taj o ukupnom rezultatu. Bilo koje uvecanje u fer
vrijednosti nakon gubitka umanjenja je priznato direktno u kapital.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novCane tokove od
finansijske imovine isteknu, ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasniStva sredstva na drugi subjekt. Ako Fond ne prenese niti zadrzi sustinski sve rizike i povrate od
vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Fond nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Finansijske obaveze
Finansijske obaveze obuhvataju kratkoroéne obaveze iz poslovanja i ostale obaveze.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za troSkove koji se direktno mogu
pripisati transakciji. Nakon pocetnog priznavanja, finansijske obaveze se mjere u iznosu po kome je
obaveza poc€etno priznata umanjena za otplate i umanjena za bilo koji otpis odobren od strane povijerioca.
Finansijske obaveze su iskazane po amortizovanoj vrijednosti koriS§¢enjem efektivne kamatne stope.
Obaveze po osnovu kamata na finansijske obaveze se evidentiraju na teret finansijskih rashoda u periodu
na koji se odnose i prikazuju u okviru ostalih kratkoro¢nih obaveza.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu, ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.
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Porezi i doprinosi iz rezultata
Finansijske obaveze (nastavak)

Tekuci porez na dobitak

Porez na dobitak obuhvata tekuc¢i porez na dobitak i odloZene poreze na dobitak. Obzirom da Fond nije
organizovan kao pravno lice, onda nije ni obveznik poreza na dobit.

ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva DruStva i Fonda kori§éenje najboljih mogucéih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvje$taja, a buduci stvarni rezultati mogu da
se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu
izmjene ukoliko se odnose samo na taj period ili u periodu izmjene u buduéim periodima ukoliko izmjena
utiCe na tekudi i buduée periode.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduée dogadaje i ostale znacajne izvore neizvjesnosti pri
davanju procjene na dan bilansa stanja, koja nose rizik sa moguéim ishodom u materijalno zna€ajnim
korekcijama sadasSnje vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini predstavljene su u
narednom tekstu:

Ispravka vrijednosti potrazivanja

U procjeni odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvrjedenja za sumnjiva potraZivanja Fond se oslanja na
starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom i promjenama u uslovima plac¢anja.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Fond ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa koje stvaraju ekonomske dobiti biti potreban da se
izmiri obaveza i kada se moZe pouzdano procijeniti iznos obaveze.

Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Fonda je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrijednosti. U Republici Srpskoj ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva i Fonda vrsi procjenu rizika i, u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva i Fonda, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.
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5. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
Ziro radun u domadoj valuti 92,251 34,631
92,251 34,631
6. ULAGANJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
Nabavna vrijednost ulaganja u HoV raspolozivih za prodaju:
- obveznice 1,222,949 213,731
- akcije 26,146 8,423
1,249,095 222,154
Svodenje na fer vrijednost sredstva raspoloZivih za prodaju:
- obveznice 28,942 4,262
- akcije 2,985 (401)
31,927 3,861
1,281,022 226,015

IzvrSni odbor je u toku 2019. godine donio odluke o investiranju imovine Fonda i to: odluku o kupovini

obveznica &iji je emitent Republika Srpska broj: 10-20-2/18 od 26.12.2018. godine u kojoj su navedene
sve do tada emitovane i listirane obveznice Ciji je emitent Republika Spska, kao i odluku o kupovini
obveznica RSBD-O13 broj 10-8-3/19 od 15.05.2019. godine, o kupovini obveznica emitenta RS u
primarnoj emisiji koja nije realizovana, zatim odluku o kupovini akcija emitenta Telekom RS broj 10-12-
3/19 od 17.05.2019. godine, odluku koja je dopuna odluke 10-20-2/18 o kupovini obveznica emitovanih u
toku 2019. godine od strane emitenta Republika Srpska (0znaka od RSBD-0O09 do RSBDO13) broj I10-
12-5/19 od 15.07.2019. godine i odluke 10-17-7/19 o kupovini obveznica oznake RSBD-015, odluke 10-
19-1/19 o kupovini obveznica RSBD-016 i RSRS-O-M i kupovini obveznica opstine Modri¢a u javnoj
ponudi broj 10-21-6/19 koja nije realizovana.

Svodenje na fer vrijednost sredstava raspolozivih za prodaju predstavlja efekte svodenja vrijednosti
sredstava raspolozivih za prodaju na njihovu fer vrijednost, obrac¢unatu u skladu sa odredbama Pravilnika
o utvrdivanju vrijednosti imovine, obraunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske
jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (Napomena 3.5)

17
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6. ULAGANJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (nastavak)
Najznacajnija ulaganja u HoV klasifikovane kao HoV raspolozive za prodaju na dan 31. decembra 2019.
godine su:

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
(a) Ulaganja u akcije:

Telekomunikacije Republike Srpske a.d. Banja Luka 26,146 8,423
Svodenje na fer vrijednost sredstva raspoloZivih za prodaju 2,985 (401)
Ukupna ulaganja u akcije: 29,131 8,022

(b) Ulaganja u obveznice:
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 11 249,346 57,013
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 12 243,253 33,488
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 10 125,673 31,079
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 13 89,657 -
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 7 38,024 23,002
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 9 155,456 22,402
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 6 48,438 15,856
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 4 23,425 8,563
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 8 46,373 7,346
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 5 49,072 6,315
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 2 13,213 2,571
Republika Srpska — obaveze dobavlja¢ima 1 1,867 2,460
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 3 27,150 2,368
Republika Srpska — izmirenje ratne Stete 1 12,732 1,268
Republika Srpska — budZetski deficit 011 29,185 -
Republika Srpska — budZetski deficit 015 40,087 -
Republika Srpska — stara devizna Stednja 8 29,998 -
1,222,949 213,731
Svodenje na fer vrijednost ulaganja u obveznice 28,942 4,262
Ukupna ulaganja u obveznice: 1,251,891 217,993
Ukupno finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 1,281,022 226,015

(b) Ulaganja u obveznice :

Ulaganja u obveznice Republike Srpske za izmirenje ratne Stete (serije 1 — 13) sa stanjem na dan 31.
decembra 2019. godine u ukupnom iznosu 1,150,959 BAM se odnose na kupovinu dugoro¢nih obveznica
Republike Srpske, za izmirenje ratne Stete. Nominalna vrijednost obveznice je 1 BAM, a nominalna
kamatna stopa je 1.5% na godiSnjem nivou i raCuna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela
obraduna kamate, na bazi stvarnog broja dana. Navedene obveznice su kupovane uz prinos do dospije¢a
u rasponu od 2.0% do 4.72%. Rok dospijeca je 14 godina od dana emisije obveznica, uz grejs period
isplate glavnice od cCetiri godine (uracunat u rok otplate). Isplata kamate se vrSi u godiSnjim anuitetima.
Po isteku grejs perioda vlasnik obveznice ima pravo na proporcionalni dio glavnice i pripadajuéi dio
kamate obracunate na preostali dio glavnice, koji se isplauje jednom godisnje.

Ulaganje u obveznice — izmirenje obaveze prema dobavlja¢ima (serija 1) sa stanjem na dan 31. decembra
2019. godine iznosi 1,834 BAM. Nominalna vrijednost obveznice je 1 BAM, a nominalna kamatna stopa
je 1.5% na godiSnjem nivou i raCuna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela obracuna
kamate, na bazi stvarnog broja dana. Navedene obveznice su kupovane uz prinos do dospije¢a od 4.05%.
Rok dospije¢a je 15 godina od dana emisije obveznica, uz grejs period isplate glavnice od pet godina
(uracunat u rok otplate). Isplata kamate se vrSi u godiSnjim anuitetima. Po isteku grejs perioda vlasnik
obveznice ima pravo na proporcionalni dio glavnice i pripadajuci dio kamate obracdunate na preostali dio
glavnice, koji se isplacuje jednom godisnje.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1IZVJESTAJE
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

10.

11.

ULAGANJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (nastavak)

Ulaganje u obveznice — budzetski deficit (serije 11 i 15) sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine
iznosi 69,199 BAM. Nominalna vrijednost obveznice je 1,000 BAM, a nominalna kamatna stopa je 4% za
seriju 11 i 2,3% za seriju 15 na godiSnjem nivou. Isplata glavnice se vrsi jednokratno, po dospije¢u, po
isteku roka od 10 godina (3. april 2029. godine za obveznicu serije 11 i 5.oktobar 2029. godine za
obveznicu serije 15). Kamata se obracunava na glavnicu i isplacuje jednom godiSnje.

ULAGANJA FONDA U FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Komercijalna Banka a.d. Banja Luka
MF Banka a.d. Banja Luka

DEPOZITI | PLASMANI

Komercijalna Banka a.d. Banja Luka
MF Banka a.d. Banja Luka

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

- 20,000

- 10,000

- 30,000

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
106,000 -
134,000 10,000
240,000 10,000

Depoziti i plasmani Fonda koji na dan 31. decembra 2019. godine, iznose 240,000 BAM, predstavljaju
novéane depozite kod poslovnih banaka, plasirane uz kamatnu stopu koja se kre¢e u rasponu od 1.25%

do 1.9% na godiSnjem nivou.

POTRAZIVANJA PO OSNOVU KAMATA

Potrazivanja po osnovu kamata na oro¢ene depozite

POTRAZIVANJA PO OSNOVU DIVIDENDE

PotraZivanja po osnovu dividende od Telekomunikacije Republike

Srpske a.d. Banja Luka

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obracunata pripadaju¢a kamata na obveznice

U BAM

31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

104 15

104 15

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

1,089 444

1,089 444

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.

7,066 1,050
7,066 1,050
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Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

12.

13.

14.

15.

OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Obaveze prema Drustvu za ulaznu naknadu
Obaveze prema Drustvu za naknadu za upravljanje

OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANJA

Obaveze prema banci depozitaru

NETO IMOVINA FONDA

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
1,849 1,233
2,578 414
4,427 1,647
U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
230 50
230 50

Na dan 31. decembra 2019. godine neto vrijednost imovine Fonda je iznosila 1,607,285 BAM
(2018.godine - 299,717 BAM), broj upisanih obracunskih jedinica iznosio je 153,513.6946396 (2018.
godine - 29,864.16126016), a njihova pojedinacna vrijednost je bila 10.46997 BAM (2018. godine -

10.03601 BAM).

OSNOVNI KAPITAL — UDJELI

Fond je osnovan dana 29. septembra 2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske
donijela RjeSenje kojim je izdata dozvola za organizovanje i upravljanje Fondom. Statut Fonda donesen
je 4. oktobra 2017. god od strane Upravnog odbora DruStva za upravljanjem Evropskim dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Banja Luka. U poslovanju sa inostranstvom Fond posluje pod nazivom ,European

Voluntary Pension Fund“. Fond je organizovan kao otvoreni dobrovoljni penzijski fond.

Struktura osnovnog kapitala - udjela Fonda na dan 31. decembra 2019. godine je bila sljedeca:

Osnovni kapital — udjeli na poc¢etku perioda
Povecanje kapitala-udjela u toku perioda
Smanjenje kapitala-udjela u toku perioda

Osnovni kapital — udjeli na kraju perioda
Broj udjela na pocetku perioda
Povecanje broja udjela u toku perioda

Smanjenje broja udjela u toku perioda

Broj udjela na kraju perioda

U BAM
31. decembar 31. decembar
2019. 2018.
295,118 2,495
1,293,522 294,275
(16,799) (1,652)
1,571,841 295,118
29,864.16 253.53
125,279.29 29,776.43
(1,629.75) (165.80)
153,513.70 29,864.16
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EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1IZVJESTAJE
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

15.

16.

OSNOVNI KAPITAL — UDJELI (nastavak)

Tabela kretanja na kapitalu za godine koje su se zavrSile 31. decembra 2019. i 2018. godine je sljedeca:

U BAM
Osnovni kapital Revalorizacione Nerasporedeni
- udjeli rezerve dobitak Ukupno
Stanje, 1. januar 2018.
Povecanje kapitala-udjela u toku
perioda 294,275 - - 294,275
Smanjenje kapitala-udjela u toku
perioda (1,652) - - (1,652)
Efekti svodenja finansijskih sredstva
na fer vrijednost - 3,861 - 3,861
Neto rezultat poslovanja - - 781 781
Stanje, 31. decembar 2018. 295,118 3,861 738 299,717
Povecanje kapitala-udjela u toku
perioda 1,293,522 1,293,522
Smanjenje kapitala-udjela u toku
perioda (16,799) (16,799)
Efekti svodenja finansijskih sredstva
na fer vrijednost 28,066 28,066
Neto rezultat poslovanja 2,779 2,779
Stanje, 31. decembar 2019. 1,571,841 31,927 3,517 1,607,285

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju na dan 31. decemrbra
2019. godine iznose 31,927 BAM i predstavljaju akumulirane nerealizovane dobitke po osnovu promjene
fer vrijednosti finansijskih sredstava (hartija od vrijednosti) Fonda koja su klasifikovana kao “finansijsko
sredstva raspoloziva za prodaju”, a u skladu sa IAS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
odmjeravanje”, po kojem se dobitak ili gubitak koji se javlja usljed promjene fer vrijednosti finansijskog
sredstva raspoloZivog za prodaju treba priznati direktno u kapital, odnosno kao dio revalorizacionih
rezervi.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ je Fond organizovan od strane DruStva koje njime upravlja, kao
institucija za prikupljanje nov¢anih sredstava (uplatom ¢lanova) i njihovim investiranjem, a sve u cilju $to
veceg prinosa od ulozenih sredstava.

Shodno tome, Fond nema poslovnih transakcija sa povezanim stranama, osim sa DruStvom za upravljanje
koje ga je i osnovalo (organizovalo). To su iskljuivo odnosi definisani Zakonom, koji se odnose na
obaveze Fonda prema Drustvu za ulazne naknade prilikom uplate doprinosa i naknada za upravljanje.

U BAM
Godina koja se Period 29.
zavrSila septembar —
31. decembra 31. decembar
20109. 2018.
BILANS USPJEHA
Poslovni rashodi:
- Naknada Drustvu za upravljanje 16,843 1,632
U BAM
31. decembar 31. decembra
2019. 2018.
BILANS STANJA
Obaveze za ulaznu naknadu i naknadu za upravljanje:
- Drustvo za upravljanje Evropskim dobrovoljnim
penzijskim fondom 4,427 1,647
Ukupno obaveze 4,427 1,647
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17.

18.

18.1.

18.1.1.

18.1.2.

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembar 2019. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuZena strana, niti je
vodio sudske sporove protiv svojih duznika.

FINANSIISKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Rukovodstvo Drustva razmatra kapitalni rizik, na osnovama ublazavanja rizika i uvjerenja da ée Fond biti
u mogucénosti da odrzi princip stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi povecanje profita
vlasnika, preko optimizacije duga i kapitala. Obzirom da Fond nema obaveza po osnovu kredita, struktura
kapitala Fonda sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a

koji uklju€uje osnovni kapital - udjele, rezerve, kao i nerasporedenu dobit.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Fonda i DruStva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou. Ne
postoje nikakvi eksterno nametnuti zahtjevi u vezi sa strukturom kapitala koje Fond mora da ispostuje.

Racio ukupne zaduzenosti prema kapitalu

Pokazatelji zaduZenosti Fonda sa stanjem na kraju perioda bili su sljedeci:

31. decembar 31. decembra

2019. 2018.

Zaduzenost (a) - -
Gotovina (92,251) (34,631)
Neto zaduzenost (92,251) (34,631)
Kapital(b) 1,607,285 299,717
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu nije primjen;jivo nije primjenjivo

(@) Zaduzenost Fonda bi trebalo da se odnosi na dugoro¢ne i kratkoro¢ne finansijske obaveze (kredite),
kojih Fond nema na dan 31. decembra 2019. godine, i

(b) Kapital uklju€uje osnovni kapital - udjele, rezerve i nerasporedeni dobitak.

Kategorije finansijskih instrumenata

Kategorije finansijskih instrumenata su prikazane u narednoj tabeli:

31. decembar 31. decembra
2019. 2018.

Finansijska imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 92,251 34,631
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 1,281,022 226,015
Depoziti 240,000 40,000
PotraZivanja 1,193 459
Ukupno finansijska imovina 1,614,466 301,105

Finansijske obaveze
Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti 9,590 -
Obaveze prema drustvu za upravljanje 4,427 1,647
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 230 50
14,247 1,697
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18.

18.2.

1)

a)

b)

FINANSIISKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Aktivnosti Fonda izlaZzu ga razli¢itim rizicima: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promjene kursa stranih
valuta, rizik od promjene kamatnih stopa i rizik od promjene cijena), kreditnom riziku, riziku likvidnosti,
operativnom riziku i riziku uskladenosti poslovanja s propisima.

Upravljanje rizicima Fonda je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Fonda u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZiSta. Upravljanje rizicima definisano je
raCunovodstvenim politikama Fonda i Pravilima za sprovodenje procesa investiranja imovine Fonda.

DruStvo nastoji da pravilnim upravljanjem sredstvima Fonda njegovim ¢lanovima obezbijedi dugoro¢nu
sigurnost, o€uvanje imovine kao i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Rizici predstavljaju vjerovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda.
Politike upravljanja rizicima obuhvataju trziSni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Trzisni rizik
Rizik od promjene kursa stranih valuta

Investiciona politika Fonda je konzervativna, okrenuta prije svega ka duznic¢kim hartijama od vrijednosti i
depozitima sa fiksnim prinosima i, prilikom ulaganja, prvenstveno se vodi rauna o sigurnosti imovine
Fonda, odnosno njenom ocuvanju, a potom o profitabilnosti ulaganja.

TrziSnim rizikom Fonda ¢e se upravljati kroz diverzifikaciju portfolia ulaganja prema propisanim
maksimalnim visinama ulaganja imovine u pojedine kategorije.

Prema investicionoj politici Fonda imovina fonda se pretezno ulaze u dugoro¢ne duznic¢ke instrumente
ulaganja, sa stabilnim prinosom i manjim nivoom rizi¢nosti i to duZni¢ke hartije od vrijednosti koje emituje
ili za koje garantuje BiH, Centralna banka BiH, Republika Srpska i Federacija BiH, duzni¢ke hartije od
vrijednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom koji je preporucljiv za investiranje (,Investment grade credit
rating“) a koji utvrduju agencije za procjenu boniteta Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank
Watch ili Moody'’s.

Fond nije znacajno izlozen riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, jer obavlja svoje poslovne transakcije u lokalnoj valuti, Konvertibilna marka (BAM) koja je
fiksno vezana za EURO.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Fond je izloZen rizicima koji, kroz efekte promjene visine trziSnih kamatnih stopa, djeluju na njegov
finansijski poloZaj i tokove gotovine.

Drustvo ¢e pri investiranju imovine Fonda vrSiti analizu izloZenosti riziku od promjene kamatnih stopa na
dinamickoj osnovi, uzimajuéi u obzir da se rokovi dospije¢a oro€enih depozita podudaraju sa procjenom
roka u kojem navedena sredstva nece biti koriS¢ena za kupovinu hartija od vrijednosti ili isplate penzijskih
naknada ¢lanovima Fonda.

Analiza osjetljivosti na promjene kamatnih stopa se odreduje na osnovu izloZzenosti kamatnih stopa
nederivativnih instrumenata na kraju izvjeStajnog perioda.

Analiza osjetljivosti promjena kamatnih stopa
U sluéaju da je kamatna stopa na depozite na dan 31. decembra 2019. godine bila ve¢a/manja za 1
procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale nepromijenjene varijable, neto dobitak Fonda za poslovnu

2019. godinu bio bi veéi/maniji za iznos od 1,044 BAM (2018. godine: 32 BAM) , kao rezultat veceg/manjeg
prihoda od kamata.
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18.
18.2.
1)

c)

2)

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Rizik od promjene cijena kapitala

U toku godine koja se zavrSila na dan 31. decembra 2019. godine, Fond je izloZzen zna¢ajnom riziku od
promjena cijena duznickih hartija od vrijednosti obzirom da Fond ima znacajna ulaganja klasifikovana kao
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Rizik od promjene cijene kapitala je dodatno uveéan zbog nestabilnosti nedovoljno razvijenog finansijskog
trZiSta u Republici Srpskoj.

Analiza osjetljivosti promjena cijena kapitala

Analiza osjetljivosti na promjene cijena kapitala je odredena na osnovu izloZzenosti riziku promjene fer
vrijednost finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju na kraju izvjeStajnog perioda. Ukoliko bi se fer
vrijednost finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju povecala/smanjila za 1% na godiSnjem nivou,
imovina Fonda i revalorizacione rezerve bi se povecale/smanjile za iznos od 12,810 BAM (2018. godine:
2,260 BAM), kao rezultat promijena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZzivih za prodaju.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vijerovatno¢u nemogucnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po cijeni
koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine, sa jedne strane, i nemoguénost Fonda da ispunjava
svoje dospjele obaveze po osnovu isplata ¢lanovima Fonda, a na osnovu prava za uplaéene penzijske
doprinose.

Upravljanje likvidnoS¢u je centralizovano na nivou Drustva. Menadzment DruStva ¢e imovinom i
obavezama Fonda upravljati na nacin koji obezbjeduje da Fond, u svakom trenutku, ispunjava sve svoje
obaveze.

Ro¢nost dospjeca finansijske imovine Fonda na dan 31. decembra 2019. godine je sljededi:

U BAM

Finansijska imovina
do1l 1-3 3-12 1-20

31. decembar 2019. godine mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
Bez kamata 93,444 93,444
Kamatonosno 10,003 928 2,784 1,712,876 1,726,591
Ukupno 103,447 928 2,784 1,712,876 1,820,035
31. decembar 2018. godine
Bez kamata 35,090 - - - 35,090
Kamatonosno - - 40,644 283,322 323,966
Ukupno 35,090 - 40,644 283,322 359,056
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18.
18.2.

2)

3)

FINANSIISKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Rocnost dospjeca finansijskih obaveza Fonda na dan 31. decembra 2019. godine je sljedeci:

U BAM

Finansijske obaveze
do 1 1-3 3-12 1-20

31. decembar 2019. godine mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
Bez kamata 14,247 - - - 14,247
Ukupno 14,247 - - - 14,247
31. decembar 2018. godine
Bez kamata 1,697 - - - 1,697
Ukupno 1,697 - - - 1,697

Pregled dospije¢a finansijskih obaveza je napravljen na osnovu nediskontovanih nov&anih tokova
finansijskih obaveza.

Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih lica i preuzetih
obaveza, i odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze prema Fondu, Sto ¢e
rezultovati finansijskim gubitkom Fonda. Kreditni rizik nastaje kod hartija od vrijednosti klasifikovanih kao
raspoloZive za prodaju (obveznice), potraZivanja, gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u
bankama i finansijskim institucijama, kao i preuzetih obaveza.

Fond je izloZen kreditnom riziku u odredenoj mjeri, i to isklju€ivo kroz naplatu dospjelih obaveza po osnovu
kupljenih hartija od vrijednosti - obveznica. Kreditni rizik navedenih finansijskih instrumenata je ograni¢en
zato $to su najznacajniji duznici Fonda javne institucije Republike Srpske sa dobrim kreditnom rejtingom,
jer su u prethodnom periodu redovno isplacivali dospjele anuitete kupcima svojih instrumenata
(obveznica).

Obezbjedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih preventivnih mjera i
aktivnosti na nivou Fonda, a u skladu sa politikama investiranja. U slu€aju npr. neblagovremenog
izmirivanja dospjelih obaveza izdavaoca hartija od vrijednosti prema Fondu, menadzment DrusStva
preduzima adekvatne mjere u cilju zaStite svoje imovine. Fond ne posjeduje nikakva sredstva
obezbjedenja niti instrumente kojima bi pokrio kreditne rizike koji postoje po osnovu navedenih finansijskih
sredstava, i, saglasno tome, prema menadzmentu DruStva, nadoknadivi iznos finansijske imovine
predstavlja maksimalnu izloZenost kredithom riziku.

Fond ima znaCajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa investicijama u hartije od vrijednosti

(obveznice), jer ima zna€ajan iznos plasiranih sredstava kod jednog izdavaoca hartija od vrijednosti
(Republika Srpska, napomena 6).
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18.
18.3.

19.

FINANSIJISKI INSTRUMENTI (nastavak)

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva smatra da knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskinh obaveza
priznatih u priloZenim finansijskim izvjeStajima aproksimira njihovoj fer vrijednosti.

Obracun neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno fer vrijednosti finansijskih sredstava, definisan je
Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti
obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”, "Sluzbeni glasnik RS",
broj 113/17) i Pravilnikom o izmjenama pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto
vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni
glasnik RS, broj 43/18) (hapomena 3.5).

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon pocetnog
priznavanja po fer vrijednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena moguc¢nosti procjene
fer vrijednosti, a na osnovu Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti
imovine i utvrdivanju vrijednosti obracunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu
“Pravilnik”, "Sluzbeni glasnik RS", broj 113/17) i Pravilnikom o izmjenama pravilnika o utvrdivanju
vrijednosti imovine, obracunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obraCunske jedinice
dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS, broj 43/18).

U BAM
31. decembar 2019. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Finansijska sredstva:
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 1,281,022 - - 1,281,022
Ukupno 1,281,022 - - 1,281,022
31. decembar 2018.
Finansijska sredstva:
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju 226,015 - - 226,015
Ukupno 226,015 - - 226,015

Navedena tabela uklju€uje samo finansijska sredstva, jer Fond nema finansijskih obaveza koje su
iskazane nakon pocetnog priznavanja po fer vrijednosti. Nije bilo prenosa sa prvog na drugi nivo u datom
periodu.

e Nivo 1 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz kotirane trZiSne vrijednosti (nekorigovane) na
aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu i obaveze, a na osnovu izvjestaja kastodi banke (Nova
banka a.d. Banja Luka) o fer vrijednosti ulaganja Fonda.

e Nivo 2 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razli€itih od kotirane trziSne
vrijednosti obuhvaéene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza, direktno (na primjer,
cijena) ili indirektno (na primjer, proisteklo iz cijene).

e Nivo 3 odmjeravanja fer vrijednosti proizlazi iz tehnika procjenjivanja koje uklju€uju ulazne
parametre za finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu naci
na trzistu (neistrazeni ulazni parametri).

DOGADAJI NAKON BILANSA

Brzo Sirenje virusa Covid-19 i njegovi drustveni i ekonomski efekti u Republici Srpskoj, kao i na globalnom
planu, mogu za posledicu imati pretpostavke i procjene koje ¢e zahtjevati revidiranje, a to moze dovesti
do materijalno znacajnih korekcija knjigovodstvene vrednosti sredstava i obaveza u toku naredne
poslovne godine. U ovoj fazi rukovodstvo nije u mogucénosti da pouzdano procjeni uticaj jer se novi
dogadaji odvijaju iz dana u dan.

Dugoroéno gledano, posledice mogu uticati na obim trgovanja, tokove gotovine, i profitabilnost. Bez obzira
na navedeno, na dan izdavanja ovih finansijskih izveStaja Fond i dalje ispunjava svoje obaveze o roku
dospjeca te stoga nastavlja da primjenjuje nacelo stalnosti poslovanja kao raunovodstvenu osnovu za
sastavljanje finansijskih izvestaja.
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20.

21.

PORESKI RIZICI

Republika Srpska i Bosna i Hercegovina trenutno imaju viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene
od strane nadleznih organa. Porezi koji se plac¢aju uklju€uju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak
i poreze na plate (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima. Pored toga, zakoni kojima se reguliSu
ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za razliku od razvijenijih trziSnih privreda, dok su propisi
kojim se vrsi implementacija ovih zakona €esto nejasni ili ne postoje. Shodno tome, u pogledu pitanja
vezanih za poreske zakone ogranicen je broj slu€ajeva koji se mogu Koristiti kao primjer.

Cesto postoje razlike u misljenju medu drzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu
interpretaciju zakonskih odredbi $to moZe dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave,
zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su
predmet pregleda i kontrola od viSe ovlaséenih organa kojima je zakonom omogucéeno propisivanje jako
strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva i Fonda,
mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od
strane poreskih vlasti i Fondu, moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa
Zakonom o poreskom postupku Republike Srpske, period zastarjelosti poreske obaveze je pet godina, pri
¢emu pravo na utvrdivanje i naplatu doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje ne zastarijeva. To
znacCi da poreske vlasti imaju prava da odrede plaéanje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od
trenutka kada je obaveza nastala. Ove Cinjenice utiCu da poreski rizik u Republici Srpskoj i Bosni i
Hercegovini bude znacajniji od onog u zemljama sa razvijenijim poreskim sistemom.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primjenjeni za preracun deviznih
pozicija u izvjestaju o finansijskom poloZaju u BAM, za pojedine glavne valute su bili sljedeci:

U BAM

31. decembar 31.decembar

2019. 2018.

Euro (EUR) 1.9558 1.9558
Americki dolar (USD) 1.7479 1.7076
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1)
2)

3)

4)
5)
6)

7

nPunor 1

HAA30OPHU U CTATUCTUYKN N3BJELLUTAJIU

Y cknapgy ca NpaBuHUKOM O cagpajy 1 HauMHy JoCcTaBrbaka U3BjellTaja Koje OpyLUTBa 3a yrnpaBibakbe
[0OpPOBOSBHNM MEH3MjCKMM (DOHAOM U NEH3jcKn OHA, AoCTaBrbajy AreHumju 3a ocurypamwe Penybnuke
Cpncke ( Cn.rmacHuk PC 6p. 43/18), ®oHa je y obaBe3an pa cnujepnehe ussjewwTaje (Hag3opHe u
CTaTUCTUYKE) cacTaBrba 1 goctaBrba AreHuuju 3a ocurypamwe Penybnuke Cpncke:

M3BjewwTaj o ynaraky MMOBUHE ca aHanuTUKoOM ynarawa (O6pasau Y OMN®),

Ws3BjewwTaj o BpujeaHocTn TpaHcakuuja XOB n HenokpeTHocTn ®oHpa (Ob6pasay T AMNP),

M3BjewwTaj 0 GpokepckMM HakHadama, HakHagama kactoau GaHke v ApyrMM TPOLLKOBMMA Y BeE3W ca
TpaHcakuujama PoHaa (Obpasauy HAK OMo),

UsBjewwTaj o 6pojy unaHosa (yrosopa o unaHctey) ®oHaa (O6pasay BY AMND),
MsBjewTaj o 6pojy kopucHuka ®oHpa (O6pasav, BK OMNP),
M3BjewwTaj o cTpykTypu unarosa ®oHpa (O6pazay CH AMND), n

MsBjewwTaj 0 npuHocy Ha ynarawa (O6pasay MNMHY OMNd).
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» O6pasauy: Y- - U3BJELUTAJ O YIIATAKY AMOBUHE

YKynHo
6F;). . Bpcra (06nu1k) ynarara HosBorbern % yj;?:,(;}gw OCT(BOZ‘))GHM
(KM)
[yXHnyke xapTuje o BpWUjeQHOCTW Koje emuTyje unu 3a
1. koje rapaHTyje BuX, LieHTpanHa 6aHka BuX, Peny6nuka Hajsuwwe 80% 1,251,891 77.20%
Cpnicka n ®egepauvja buX.
0o 30 %, a no jegHom
2 [yXHn4ke xapTuje of BpWjeQHOCTM Koje eMUTYjy jeanHuLe eMUTEHTY NN BULLIE ) 0.00%
' nokanHe camoynpase y buX n ductpukr Bpuko emuTeHaTa Koju cy nosesaHa ’
nuua go 10%
06 . . 00 40 %, ano jegHom
BE3HVLe Unn Apyre AyXHWUYKe XapTuje of BpUjeaHOCTH
3. Koje eMuTyjy unu 3a Koje rapaHtyjy 6aHke 13 buX koje nmajy CMUTEHTY NI BIILLE - 0.00%
LiepTudmKaT 0 YnaHcTBY y Nporpamy ocuryparba genosura. emmTenara Ko cy rosesaxa
nvua go 10%
XunotekapHe obBesHuue koje emuTyjy BaHke u3 BuX
4. Koje umajy uepTucmkaT O YNaHCTBY y nporpamy - 0.00%
ocurypasa AenosuTa.
OGBe:’,.Hmu,e 1 apyre QyXHudke xapmje O, BpUjeaHoCTu Koje 110 35 %, & 110 jeqHOM
eMuUTYjy aKuMoHapcKka ApywTea ca cjeguwtem y buX, ocum
5. 6aHaka, a kojuma ce Tpryje Ha Hajsuem bepsaHcKom EMUTEHTY UMM BILLS - 0.00%
TPXULLTY UMW HajBULLEM CErMeHTY Apyror ypefeHor jaBHor emuTerara kom cy EOB%aHa
nuua oo 10%
TPXULWITA.
S -
Akuumje koje emuTyjy npaBHa nuua ca cjeanwtem y buX; a £0 35 %, arno jenHom
) . . eMUTEHTY N BuLLe
6. Kojuma ce Tpryje Ha HajBuLLIEM Gep3aHCKOM TPXULLITY Unn . 29,131 1.80%
HajBuMLLEM CerMeHTy Apyror ypeheHor jaBHor TpxuTa emmTenara kom cy rosesaxa
i nuvua ao 10%
Ypjenv y oTBOPEHUM 1 akuuje y 3aTBOPEHUM 0o 10 %, a ako oHAOM
7 VHBECTULMOHUM hOHAOBMMA PerncTpoBaHum y buX, ako tn ynpasrba UCTO ApYLUTBO 3a ) 0.00%
' HOHAOBM NPETEXHO YNaxy y xapTuje o BpUjeaHOCTH ynpasrbawe A0 5 % ’
3emarba OECD-a. BpWjegHOCTM UMOBUHE
8. YKYNHO HEKPETHUHE (8.1 go 8.3) - 0.00%
8.1. | SemmuwTe po 10% , ay jenHy - 0.00%
HenokpeTHocT A0 5%
8.2. | 3rpage - 0.00%
8.3. | MNocebGHu anjenose 3rpaga - 0.00%
[eno3ntu 1 geno3ntHe nNoTBpAe, kog 6aHaka y buX koje o .
9. nmajy uepTudukaT 0 YNaHCTBY Y Nporpamy ocuryparba po 20% , a K?L%J;'q”e 6aHke no 240,000 14.80%
aenosuta. 0
10. | YKYNHO (oA 1 Ao 9). 1,521,021 93.80%
Hajpuwe 40% (13BaH BuX), a
y OKBUPY HaBedeHor
O6Be3HULIE 1 apyre AY>XHUYKE XapTuje o4 BpUjeqHoOCTH Koje orpaHuyena Hajpuwe 30%
11. | emutyjy apxaBe unaHuue EBsponcke yHuje, OECD-a n BpUWje4HOCTU UMOBUHE MOXe ce - 0.00%
CEFT-e unu ueHTpanHe 6aHke TUX ApXasa. ynaraTv y xapTuje oA
BpujegHocTn nog. 12), 13) n 14)
a no jegHom emuTeHTy Ao 10%
O6Be3HULEe 1 apyre AY>XHUYKE XapTuje Of BpUje[HOCTH Koje
12. | emuTyje EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EBponcka - 0.00%
MHBECTULMOHA GaHka unu CejeTcka H6aHka.
[yXHn4ke xapTuje of BpWjeQHOCTU KOje UMajy PejTUHT Koju je
npenopy4rbuB 3a UHBECTUPare Npema MefyHapoaHUM
pejTUHI areHumnjama, Koje eMuTyjy jeauHuue nokanHe
13 camoynpase, npedyseha unu 6aHke ns gpxasa YnaHvua ) 0.00%
" | EBponcke yHuje, OECD-a n CEFT-e, u kojuma ce Tpryje Ha ’
HajBuLwem 6ep3aHCKOM CErMeHTY Unu apyrom ypeheHom
jaBHOM TpXMLITY y ApxaBama YnaHvuama EBponcke yHuje,
OECD-au CEFT-e.
Axumje nHocTpaHux npeay3eha n 6aHaka koje umajy pejTuHr
KOjV je npenopyyrb1B 3a MHBECTMPaHe npema
14 MehyHapoaHUM pejTUHr areHumjama, Kojuma ce Tpryje Ha ) 0.00%
" | HajBuLem Bep3aHCKOM CermMeHTy unu apyrom ypeheHom ’
jaBHOM TPXWLLTY Y ApXaBama YnaHviuama Esponcke yHuje,
OECD-au CEFT-e.
Ypjenv n akuuje y oTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM (DOHOOBMMA
15. | pernctpoBaHVM y ApXaBama YnaHvuama EBponcke yHuje, - 0.00%
OECD-au CEFT-e.
16. | YKYMNHO (oA 11 go 15). - 0.00%
17. | YKY N HO (10+16). 1,521,021 93.80%
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» O6pasay 1: O-4MN® - AYXXHUYKE XAPTUJE O BPUJEQHOCTU KOJE EMUTYJE WUIIM 3A KOJE TAPAHTYJE BUX, LLEHTPAJIHA BAHKA BUX,

PEIYBJINKA CPIICKA U ®EQEPALNJA BUX.

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

H HaGaBHa BpwjeaHoct Hannahena Mpuxoamn Cy§ngT Yq.ehLue y Yq.eLuhe y Bp?//u!\:zzr:c?gf 3a
P. 6p. asne sz Kon. BpUjeaHocT Ha gaH rnaBHuLa of KamaTa 'U'aTYM Kom Je Fpyna LD BprjeAHOCTM oyekvBaHe
emMuTeHTa XoB (KM) (KM) (KM) (KM) pocnujeha raz:ﬂic;jy KOHTa eM(l(/)I/:)))Vlje MMOBM;j))dDOHna %pep,wTHe
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 PR (KM)14

YKYMHO 1,222,949 1,251,891 74,785 7,112 77.20%

1 Ei:ﬁg”“a RSBD-011 25 29,185 29,195 0 738 | 4/5/2029 212 0.08% 1.80%

2 (P:z?c/gm(a RSBD-015 40 40,087 40,004 0 209 | 10/12/2029 212 0.133% 2.47%

3 Eiﬂ‘éﬁg”“a RSDS-O-H | 37,000 29,998 29,896 0 180 | 10/3/2023 212 0.08% 1.84%

4 Ef)';’éﬁg”"a RSOD-O-A 6,538 1,867 1,834 654 0 | 12/31/2022 212 0.38% 0.11%

5 z‘e;';’c'z”"a RSRS-O-A | 32284 12,732 12,784 1,552 97 | 6/30/2023 212 0.08% 0.79%

6 (P:z?c/gm(a RSRS-O-B | 33,696 13,213 13,411 3,370 9 | 12/15/2023 212 0.12% 0.83%

7 Eiﬂ‘éﬁg”“a RSRS-O-C | 69,226 27,150 27,471 6,923 70 | 10/30/2023 212 0.09% 1.69%

8 Ef)';’éﬁg”"a RSRS-O-D | 48,440 23,425 23,941 3,633 198 | 6/15/2024 212 0.13% 1.48%

9 z‘e;';’c'z”"a RSRS-O-E | 84,348 49,072 49,597 4,855 425 | 6/9/2025 212 0.29% 3.06%

10 (P:z?c/gm(a RSRS-O-F | 83,862 48,438 49,629 6,226 441 | 5/31/2025 212 0.15% 3.06%

11 Eiﬂ‘éﬁg”“a RSRS-O0-G | 66,150 38,025 38,698 6,615 11 | 12/2412025 212 0.30% 2.39%

12 Ef)';’éﬁg”"a RSRS-O-H | 69,300 46,373 47,685 6,130 193 | 9/25/2026 212 0.25% 2.94%

13 z‘e;';’c'z”"a RSRS-O-1 | 202,517 155,456 158,125 20,252 637 | 9/26/2027 212 0.63% 9.75%

14 (P:z?c/gm(a RSRS-0-J | 147,771 125,673 131,797 14,577 71 | 12/18/2028 212 0.62% 8.13%

15 Eiﬂ‘éﬁg”“a RSRS-O-K | 262,429 249,346 259,411 0 419 | 11/22/2029 212 1.24% 16.00%

16 Ef)';f:g”"a RSRS-O-L | 257,257 243,254 249,025 0 3,205 |  3/5/2031 212 0.99% 15.36%

17 z‘e;';’c'z”"a RSRS-O-M | 94,000 89,657 89,388 0 208 | 11/15/2032 212 0.62% 5.51%
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» O6pasay 2: O-4Ne - OY>KHUYKE XAPTUJE o BPUJEOHOCTU KOJE EMUTYJY JEOUHULE JIOKAJTHE CAMOYTIPABE Y BUX U QUCTPUKT BPYKO

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

YMan-eHa
Yyehwe y Yyewhe y .
HabGaBHa . HannaheHa | [Mpuxoaun ) . BpUjeaHOCT 3a
P. OsHaka . BpujegHocT Oatym pyna BPUjeaHOCTN BpMjeaHOCTU
Hasne emuteHTa Kon. | BpujeaHocT rmaBHuMLa | o kamaTa 4 . ouYeKvBaHe
op. XoB Ha gaH (KM) pocnujeha KOHTa emucuje nmoBuHe PoHaa
(KM) (KM) (KM) - 7 KpeouTHe ryoutke
(%) (%) (kM)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YKYNHO:
» O6pasay 3:0-4Me - O6BE3HULIE UITN OPYTE OY>XHUYKE XAPTUJE O BPUJEOQHOCTU KOJE EMUTYJY UJTN 3A KOJE TFAPAHTYJY BAHKE U3 BUX KOJE
UMAJY LEPTU®UKAT O HYITAHCTBY Y NMPOIrPAMY OCUIYPAHA JEMNO3UTA.
Yyewnhe y YMan-eHa
Mpuxogm Yyehwe y ) .
HabGaBHa . HannaheHa ) BpujegHOCTH BpUjeaHOCT 3a
P. Hasus OsHaka K . BpujegHocT oA Oatym baHka- | pyna | BpujegHOCTH
on. | BpujegHocT rnaBHuLa 4 . UMOBUHE ouyeKkvBaHe
op. eMUuTeHTa XoB (KM) Ha gaH (KM) (KM) KamaTta | gocnuvjeha | rapaHT | KOHTa emucuje doHaa KPEAUTHE ryBuTKe
0,
(KM) (%) (%) (KM)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12 13 14
YKYIMNHO:
> O6pasay 4:0-4M® - XUTTIOTEKAPHE OBBE3HULIE KOJE EMWUTYJY BAHKE U3 BUX KOJE UMAJY LEPTU®UKAT O YIIAHCTBY Y [IPOIrPAMY
OCUT'YPAHA OENMO3UTA.
YMan-eHa
. Yyehwe y Yyewhe y "
HabaBHa BpujeagHocT | Hannahena | [Mpuxoam ) . BPWjeaHOCT 3a
P. Hasue OsHaka . Oatym pyna | BpujegHOCTM | BpuWjeaHOCTU
Kon. | BpujegHocT Ha gaH rmaeBHuLa | of KamaTta 4 XunoTeka . o4YeKkvBaHe
Op. | emuteHTa XoB pocnujeha KOHTa emMucuje MMOBWHE
(KM) (KM) (KM) (KM) A o KpeauTHe
) GErEE (2 ry6utke (KM)
1 2 4 B 6 7 8 9 10 12 13 14
YKYMHO:
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» O6paszay 5: O-4Me - OBBE3HULIE U OPYTE OY)XXHUYKE XAPTUJE O BPUJEQHOCTU KOJE EMUTYJY AKUNOHAPCKA OPYLITBA CA CJEQULUTEM Y
BUX, OCUM BAHAKA, A KOJUMA CE TPIr'YJE HA HAJBULLEM BEP3AHCKOM TPX>XULUTY WIIN HAJBULLEM CErMEHTY APYIrolIr YPEBEHOIr JABHOI

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

TPXXULLTA.
YMan-eHa
HabGaBHa BpujegHocT | HannaheHa EReay Yq'ehme y Yq.eu_lhe y BpUjeaHOCT 3a
P. Hasus OsHaka K . oA Oatym pyna BPUjeaHOCTU BpujeaHOCTU
6 on. | BpwjegHocT Ha gaH rmaeHuLa ‘oh . o4YeKkvBaHe
p. eMuTeHTa (KM) (KM) (KM) kamaTta | gocnujeha KOHTa emucuje MMOBUHE KPEAUTHE ryBnTKE
(KM) (%) doHpa (%) (KM)
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YKYIMHO:
» O6pasay 6: A-4MNe - AKLUUJE KOJE EMUTYJY NMPABHA JIULJA CA CJEQULUTEM Y BUX, A KOJUMA CE TPI'YJE HA HAJBULLEM BEP3AHCKOM TPXXULUTY
Uil HAJBULLIEM CErMEHTY OPYIOr YPEBEHOIr JABHOIr TPXKULLITA.
Ha6 Mpuxoam no Yyehwe y Yyewhe y Yanoy
P. OsHaka abasHa BpwujegHocT OCHOB lpyna | BpujegHocTn BpujeaHOCTU BNacHUWTBY/npas
puen Yy py puen pujea y/npasy
Hasne emuteHTa Kon. BpujeaHoCT .
op. XoB (KM) Ha fgaH anBuaeHae KOHTa emucuje umoBuHe ®oHaa rnaca emuteHTa
(KM) (KM) (%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YKYNHO:
1 | Tenekom Cpricke a.a. Bawa Jlyka | TLKM-R-A 30,664 26,146 29,131 1845.05 210 0.00624% 1.80% 0.00624%
» O6pasay 7: YA4J u A-4QNe - Y4JE/IN Y OTBOPEHUM U AKLUNJE Y 3ATBOPEHUM UHBECTULNOHUM ®OHOOBUMA PEFTMCTPOBAHUM Y BUX, AKO TN
®OHLOBU NPETEXXHO YITAXY Y XAPTUJE O BPUJEHOCTU 3EMAJBA OECD-A.
% yauo 'y HabaBHa BpuvjegHoct NZTREEE) [ OTBOpeHu/ Yq.eu_lhe y ST
P. Haane gpywtBa . OCHOBY Mpyna BpUWjegHoCcTU BMNacHULLTBY/NpaBy
6 Ha3aus coHpa Bnac./ BpujegHoCT Ha aaH 3aTBOpEHn
p. 3a ynpaBrbake 6poj akuvja (KM) (KM) avBugeHge choH KOHTa MMOBUHE rmaca emmTeHTa
P (KM) donpa (%) (%)
1 2 3 4 B 6 7 9 10 11

YKYMNHO:
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EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

» O6pasauy 8: H-AjM® - HEKPETHUHE (3EMJBULLTE, TPABEBUHCKN OBJEKTU, ANJEJIOBU TPABEBUHCKNX OBJEKATA)

Bpwujennocr 1o ko0joj ce
P. Bpcra Mjecto Ha3us xaTtacrapcke Bpoj 3K Bpoj xaracrapcke HaGaBHa HEKpPETHUHA BOJYU Y
op. HEKpETHUHE HEKpETHUHE OTIIIITHHE yIIOIIKa YECTHIIC BpujenHocT (KM) HMOBUHU QOHJA
KM)
1 2 3 4 5 6 7 8
YKYIIHO:
> O6pasay 9: 4-A4MN® - OPOYEHU [OEMNO3UTU Y BAHKAMA Y PENYBJINLN CPINCKOJ, OQHOCHO BUX
HaTym 3akrbyyversa . .
P ’ YrOBOPa O Bpoj yroBopa Mepuog [atym M3Hoc opoyeHux | KamatHa Mpuxoa on Mpyna YMmaneHa BpujeaHoCT 3a
asuB 6aHke 0 OPOYEHOM opoyeha d cpencrasa cTona oYekMBaHe KpeauTHe
6p. OpOYEHOM ) pocnujeha kamaTte (KM) KOHTa
0enosunty (y mjeceumma) ( KM) (KM) rybutke (KM)
0enosuty

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

MF Banka a.d. Banja Luka 10.10.2018 102239461 13 10.11.2019 10,000.00 1.80 153.06 230

MF Banka a.d. Banja Luka 06.12.2018 1022018 13 06.01.2020 10,000.00 1.80 178.49 230

Komercijalna Banka a.d. Banja
3 Luka 28.12.2018 2018139 25 28.01.2021 20,000.00 1.55 307.79 230
4 | MF Banka a.d. Banja Luka 07.02.2019 1022019 24 07.02.2021 15,000.00 1.90 253.84 230

Komercijalna Banka a.d. Banja
5 Luka 12.04.2019 201919 25 10.05.2021 24,000.00 1.45 249.07 230
6 MF Banka a.d. Banja Luka 03.06.2019 1027597 24 03.06.2021 20,000.00 1.90 218.82 230
7 | MF Banka a.d. Banja Luka 12.07.2019 1029507 24 12.07.2021 26,000.00 1.90 232.13 230
8 | MF Banka a.d. Banja Luka 08.08.2019 10210652 24 08.08.2021 13,000.00 1.90 97.96 230

Komercijalna Banka a.d. Banja
9 Luka 09.09.2019 201953 25 11.10.2021 22,000.00 1.25 83.08 230
10 | MF Banka a.d. Banja Luka 15.11.2019 10215490 18 5/15/2021 50,000.00 1.70 108.60 230

Komercijalna Banka a.d. Banja
11 | Luka 30.12.2019 201976 25 1/30/2022 40,000.00 1.30 1.42 230

YKYMNHO: 240,000.00 1,884.26

*Napomena: depozit u iznosu od 10.000 KM oro¢en kod MF Banke je istekao 10.11.2019. godine.
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» O6pasauy 11: O-4IN® - OGBE3HULIE U APYTE OY>XHUWYKE XAPTUJE O BPUJEOQHOCTU KOJE EMUTYJY LOP>XABE YJ/IAHULIE EBPOIICKE YHUJE, OECD-
A U CEFT-E WU LLEHTPAJIHE BAHKE TUX P>KABA.

HabaeHa BpujegHocT | HannaheHa e YL ERUERET
P. O3sHaka . oA Oatym pyna 3a O4YeKnBaHe
Hasue emuteHTa Kon. BpujeaHoCT Ha naH rnaBHuLa 4
op. XoB (KM) (KM) (KM) KamaTa pocnuvjeha KOHTa KpeauTHe ryoutke
(KM) (KM)
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11

YKYNHO:

> O6pasay 12: O-4Me - OGBE3HULIE N OPYTE [Y>XKHUYKE XAPTUJE Of BPUJEQHOCTU KOJE EMUTYJE EBPOICKA LIEHTPAJIHA EAHKA, EBPOIICKA

UWHBECTULINOHA BAHKA UJIN CBJETCKA BAHKA.

HabaBHa BpujegHocT | Hannahena | lMNpwuxogun of YMmareHa BpujeaHOCT 3a

P. H OsHaka - Oatym Mpyna

6p as3nB eEMUTEHTA XoB Kon. | BpujegHocT Ha fgaH rnaBHuLa KamaTa nocnujeha KOHTa OuYeKkuBaHe KpeauTHe rybutke

) (KM) (KM) (KM) (KM) (KM)
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11
YKYIMHO:

» O6paszay 13:0-4Me - YXHUYKE XAPTUJE O BPUJEOQHOCTU KOJE UMAJY PEJTUHIT KOJU JE TMPEMNOPYY/bUB 3A UHBECTUPAHE MPEMA
MEBYHAPOOQHUM PEJTUHI" ATEHLINJAMA, KOJE EMUTYJY JEOUHULIE JTIOKAJIHE CAMOYTIPABE, NMPELAY3ERA UIIN BAHKE U3 [IPXKABA YJIAHULIA
EBPOIICKE YHUJE, OECD-A U CEFT-E, U KOJUMA CE TPIrYJE HA HAJBULUEM BEP3AHCKOM CEIrMEHTY WKW OPYIrOM YPEBEHOM JABHOM
TPXULLITY Y OPXXABAMA YJIAHULJAMA EBPOIICKE YHUJE, OECD-A U CEFT-E.

HabaBHa | BpujegHoct | Hannahexa MiEEreEp) AreHuuja n ST EOlT e

P. OsHaka . oA Oatym pyna 3a oYyeknBaHe

Hasune emuteHTa Kon. | BpujegHocT Ha fgaH rmaeHuLa . yTBpheHu
op. XoB (KM) (KM) (KM) Kamara pocnujeha SITUHT KOHTa KpeaouTHe rybuTke
(KM) pel (KM)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YKYMHO:
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» O6pasauy 14: A-4MN® - AKLUWJE UHOCTPAHUX NPEQY3ERA U EAHAKA KOJE UMAJY PEJTUHIT KOJU JE MNPEMNOPY4Y/bUB 3A UHBECTUPAHSE [TPEMA
MEBYHAPOLQHUM PEJTUHIT ArEHLINJAMA, KOJUMA CE TPrYJE HA HAJBULLEM BEP3AHCKOM CErMEHTY WUIIW QPYIrOM YPEBEHOM JABHOM

TPXXULITY Y OPXXABAMA YJTAHULJAMA EBPOIICKE YHUJE, OECD-A U CEFT-E.

HabaeHa BpujegHocT HannaheHa LEea AreHumja n
P. OsHaka . oA Oatym pyna
Hasue emuteHTa Kon. BpujegHocT Ha gaH rnaBHuLa 4 yTBpheHn
op. XoB Kamata pocnuvjeha . KOHTa
(KM) (KM) (KM) (KM) pejTUHr
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11
YKYINHO:

» O6pasay 15:yQJ u A-4Ne - YOQJEIN U AKUWJE Y OTBOPEHUM UHBECTULIUOHUM ®OHLOBUMA PEFMCTPOBAHUM Y LOPXABAMA 4YJ/IAHULJAMA

EBPOIICKE YHUJE, OECD-A U CEFT-E.

Q HabaBHa BpujegHocTt Mpuxogn no
P. Hasue gpywtea % yavo y Bnac./ : Mpyna
6p Hasus doHaa 3a YNpaBrbakbe 6poj akuvja BpUjeaHocT Ha AaH OCHOBY AuBMaeHae KOHTA
) (KM) (KM) (KM)
1 2 3 4 5) 6 7 8

YKYIMNHO:
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» O6pasau: OXOB-AI® - YIIAFAE Y OCTAJIE XOB

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

YMmaneHa
Yano y BpUjeaHocT
36up BpuvjegHocT Ha | Yuewhe Yyewhe y BMaCHULLTBY P
HomuHanHa HabasHa M3Hoc ; 3a
Hasus OsHaka . ) rmaBHuLEe haH y BpUjeaHoCTU /npaBy
Onwnc Kon. BpuWjegHoCT BpWjeQHOCT | KamaTte . . ouvekvBaHe
emMuTeHTa XoB (KM) (KM) (KM) n KamaTe usBjelTaBata | emucujn MMOBWHE rnaca DEINTHE
(KM) (KM) (%) doHaa (%) eMuTeHTa peq
B ryéutke
1 2 3 4 5 6 7 8 (6+7) 9 10 11 12 13

|. OcTane xapTuje of BpujeaHOCTU
fomahux emuteHara:

1. leno3utHe noTBpae

2. Tpesopcku 3anmcu

3. BnarajHuyku 3anvcm

4. KomepuujanHu 3anvcu

5. [ipyre xapTuje oa BpujegHOCTH

6.- YkynHa ynarawa gomahux
emuteHata (og 1 go 5)

Il. Octane xapTuje oa BpujeaHOCTH
CTpaHux usgasanaua:

7. enosnTHe notepae

8. Tpesopcku 3anucu

9. bnarajHun4kK 3anucu

16. KomepuujanHu 3anucu

11. [pyre xapTuje oa BpujeaHOCTM

12. YkynHa ynarawa CTpaHux
usgasanaua (og 7 go 11)

lll. YkynHa ynarawa y gpyre
XapTuje oa BpujegHocTu (6+12)
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Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

» O6pasau: T-4M® - U3BJELITAJ O BPUJE[JHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEIMNOKPETHOCTH

®OHOA
P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/BpcTta U'MJT%:?{Q:KEOMJ% je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEMOKPETHOCTMH wasplieHa (KM)
1 2 3 4 5
YKYINHO:
1 | KynoBuHa 1/3/2019 | RSRS-0O-G 0.6559
2 | KynoBuHa 1/3/2019 | RSRS-0-J 0.9036
3 | KynoBuHa 1/4/2019 | RSRS-0-J 0.9036
4 | KynosuHa 1/10/2019 | RSRS-O-I 0.828
5 | KynoBuHa 1/16/2019 | RSRS-O-F 0.665
6 | KynoBuHa 1/18/2019 | RSRS-O-D 0.5751
7 | KynoBuHa 1/21/2019 | RSRS-O-I 0.8325
8 | KynoBuHa 1/21/2019 | RSRS-0O-J 0.92
9 | KynoBuHa 1/21/2019 | RSRS-O-L 0.899179592
10 | KynosuHa 1/31/2019 | RSRS-O-H 0.7536
11 | KynoBuHa 2/4/2019 | RSRS-0-J 0.92
12 | KynoBuHa 2/4/2019 | RSRS-O-L 0.9
13 | KynoBuHa 2/7/2019 | RSRS-O-L 0.9
14 | KynoBuHa 2/8/2019 | RSRS-O-L 0.9
15 | KynoBuHa 2/8/2019 | RSRS-0O-D 0.5754
16 | KynoBuHa 2/11/2019 | RSRS-O-L 0.9
17 | KynoBuHa 2/11/2019 | RSRS-0O-H 0.7536
18 | KynosuHa 2/11/2019 | RSRS-O-F 0.665
19 | KynosuHa 2/11/2019 | RSRS-0-J 0.925
20 | KynosuHa 2/18/2019 | RSRS-O-E 0.665
21 | KynosuHa 2/21/2019 | RSRS-O-F 0.6671
22 | KynosuHa 2/21/2019 | RSRS-0O-H 0.7536
23 | KynoBuHa 2/22/2019 | RSRS-O-F 0.667166667
24 | KynosuHa 2/25/2019 | RSRS-0O-H 0.75368
25 | KynosuHa 3/8/2019 | RSRS-0O-A 0.4875
26 | KynosuHa 3/8/2019 | RSRS-O-F 0.667173913
27 | KynosuHa 3/11/2019 | RSRS-0O-D 0.5805
28 | KynosuHa 3/11/2019 | RSRS-O-I 0.8433
29 | KynosuHa 3/11/2019 | RSRS-O-D 0.5805
30 | KynoBuHa 3/14/2019 | RSRS-0O-G 0.6685
31 | KynoBuHa 3/14/2019 | RSRS-0O-A 0.4865
32 | KynoBuHa 3/15/2019 | RSRS-0O-B 0.481503448
33 | KynoBuHa 3/18/2019 | RSRS-0-K 0.921
34 | KynosuHa 3/18/2019 | RSRS-O-H 0.76
35 | KynosuHa 3/21/2019 | RSRS-0O-C 0.485000393
36 | KynosuHa 3/26/2019 | RSRS-0O-J 0.93300038
37 | KynosuHa 3/26/2019 | RSRS-O-D 0.5805
38 | KynoBuHa 3/26/2019 | RSRS-0-J 0.93
39 | KynoBuHa 3/29/2019 | RSRS-0-J 0.93
40 | KynoBuHa 4/3/2019 | RSRS-O-I 0.8505
41 | KynoBuHa 4/3/2019 | RSRS-O-E 0.672
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» O6paszay: T-4Me - U3BJELWUTAJ O BPUJEQHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEINOKPETHOCTHU
POHMA (Hacmasak)

P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/Bpcta U'MJT%:?{Q:KEOMJJ.(;J je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEMOKPEeTHOCTH wsspleHa (KM)
1 2 3 4 5
YKYNHO:
42 | KynoBuHa 4/4/2019 | RSRS-0-J 0.9341
43 | KynoBuHa 4/9/2019 | RSRS-0-J 0.94
44 | KynoBuHa 4/9/2019 | RSRS-O-H 0.76
45 | KynosuHa 4/10/2019 | RSRS-0O-E 0.672
46 | KynosuHa 4/11/2019 | RSRS-0-J 0.94
47 | KynosuHa 4/11/2019 | RSRS-0O-B 0.485
48 | KynosuHa 4/12/2019 | RSRS-0O-B 0.485000863
49 | KynoBuHa 4/16/2019 | RSRS-O-K 0.9212
50 | KynoBuHa 4/16/2019 | RSRS-O-I 0.848788889
51 | KynosuHa 4/17/2019 | RSRS-O-F 0.672000081
52 | KynosuHa 4/17/2019 | RSRS-O-H 0.76
53 | KynosuHa 4/18/2019 | RSRS-0-J 0.94
54 | KynosuHa 4/22/2019 | RSRS-O-F 0.672003106
55 | KynosuHa 4/30/2019 | RSRS-0-K 0.925
56 | KynosuHa 4/30/2019 | RSRS-O-I 0.855
57 | KynosuHa 5/3/2019 | RSRS-O-I 0.855
58 | KynosuHa 5/10/2019 | RSRS-O-F 0.672
59 | KynoBuHa 5/13/2019 | RSRS-O-F 0.672
60 | KynosnHa 5/13/2019 | RSRS-O-I 0.855
61 | KynosuHa 5/15/2019 | RSRS-0O-J 0.94
62 | KynosuHa 5/16/2019 | RSRS-0O-B 0.485
63 | KynosuHa 5/16/2019 | RSRS-O-E 0.672000169
64 | KynosuHa 5/21/2019 | RSRS-O-C 0.4875
65 | KynosnHa 5/21/2019 | RSRS-0O-E 0.672
66 | KynosnHa 5/22/2019 | RSRS-0O-C 0.4875
67 | KynosnHa 5/22/2019 | RSRS-0-K 0.9301
68 | KynosnHa 5/23/2019 | RSRS-0O-G 0.672
69 | KynosuHa 5/24/2019 | RSRS-O-I 0.855
70 | KynosuHa 5/27/2019 | RSRS-O-H 0.764
71 | KynosuHa 5/29/2019 | RSRS-0O-J 0.945
72 | KynosuHa 5/30/2019 | RSRS-O-F 0.580559615
73 | KynoBuHa 5/30/2019 | RSRS-0-K 0.94
74 | KynoBuHa 5/31/2019 | RSRS-O-F 0.58056
75 | KynoBuHa 5/31/2019 | RSRS-0O-H 0.7676
76 | KynosnHa 6/3/2019 | RSRS-0O-E 0.679
77 | KynosuHa 6/3/2019 | RSRS-O-I 0.8622
78 | KynosuHa 6/5/2019 | RSRS-O-L 0.94
79 | KynosuHa 6/5/2019 | RSRS-O-I 0.8622
80 | KynosuHa 6/7/2019 | RSRS-O-E 0.582
81 | KynoBuHa 6/7/2019 | RSRS-O-E 0.582
82 | KynosuHa 6/7/2019 | RSRS-O-L 0.94
83 | KynosuHa 6/7/2019 | RSRS-O-I 0.86220014
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» O6paszay: T-4Me - U3BJELWITAJ O BPUJEQHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEINOKPETHOCTU
POHMA (Hacmasak)

P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/Bpcta U'MJT%:?{Q:KEOMJJ.(;J je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEMOKPEeTHOCTH wsspleHa (KM)
1 2 3 4 5
YKYNHO:
84 | KynosuHa 6/17/2019 | RSRS-0-K 0.944
85 | KynosuHa 6/18/2019 | RSRS-0O-C 0.48805
86 | KynosnHa 6/18/2019 | RSRS-0O-A 0.49
87 | KynosuHa 6/18/2019 | RSRS-O-H 0.768
88 | KynosuHa 6/24/2019 | RSRS-O-F 0.576
89 | KynosuHa 6/26/2019 | RSRS-0O-K 0.95
90 | KynosuHa 6/27/2019 | RSRS-O-K 0.95
91 | KynoBuHa 6/27/2019 | RSRS-0-K 0.95
92 | KynoBuHa 6/27/2019 | RSRS-O-F 0.5817
93 | KynosuHa 7/2/2019 | RSRS-O-I 0.8667
94 | KynosuHa 7/2/2019 | RSRS-0O-D 0.488500196
95 | KynosuHa 7/3/2019 | RSRS-O-G 0.6811
96 | KynosuHa 7/4/2019 | RSRS-0O-D 0.4885
97 | KynosuHa 7/4/2019 | RSRS-0O-K 0.95
98 | KynosuHa 7/4/2019 | RSRS-O-E 0.582
99 | KynoBuHa 7/5/2019 | RSRS-0O-C 0.49
100 | KynoBuHa 7/8/2019 | RSRS-O-I 0.87165
101 | KynoBuHa 7/8/2019 | RSRS-O-H 0.7776
102 | KynoBuHa 7/8/2019 | RSRS-0-J 0.961
103 | KynoBuHa 7/16/2019 | TLKM-R-A 0.84
104 | KynoBuHa 7/22/2019 | RSRS-O-I 0.8775
105 | KynoBuHa 7/26/2019 | TLKM-R-A 0.83932
106 | KynoBuHa 7/29/2019 | RSRS-O-B 0.492500949
107 | KynoBuHa 7/30/2019 | RSRS-0-K 0.966
108 | KynoBuHa 7/30/2019 | RSRS-0O-C 0.494
109 | KynoBuHa 7/30/2019 | RSRS-0O-C 0.494
110 | KynoBuHa 7/30/2019 | RSRS-O-L 0.9609
111 | KynoBuHa 7/30/2019 | RSRS-0O-J 0.969
112 | KynoBuHa 7/31/2019 | RSRS-0O-J 0.967
113 | KynoBuHa 8/1/2019 | RSBD-011 1169
114 | KynoBuHa 8/1/2019 | RSRS-O-L 0.961
115 | KynoBuHa 8/2/2019 | RSRS-O-L 0.9606
116 | KynoBuHa 8/2/2019 | RSRS-O-L 0.9606
117 | KynoBuHa 8/5/2019 | RSRS-O-L 0.9601
118 | KynoBuHa 8/5/2019 | RSRS-O-L 0.9601
119 | KynoBuHa 8/5/2019 | RSRS-0O-K 0.965
120 | KynoBuHa 8/5/2019 | RSRS-O-L 0.9606
121 | KynoBuHa 8/6/2019 | RSRS-O-G 0.686
122 | KynoBuHa 8/7/2019 | RSRS-O-K 0.965
123 | KynoBuHa 8/7/2019 | RSRS-0-K 0.965
124 | KynosuHa 8/8/2019 | RSRS-0-J 0.96699962
125 | KynoBuHa 8/19/2019 | RSRS-0-K 0.963
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» O6paszay: T-4Me - U3BJELWITAJ O BPUJEQHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEINOKPETHOCTU
POHMA (Hacmasak)

P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/Bpcta U'MJT%:ig:KEOMJj(;J je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEeMNoKpeTHOCTH nsspuieHa (KM)
1 2 3 4 5
YKYIMNHO:
126 | KynoBuHa 8/19/2019 | RSRS-0O-B 0.492496552
127 | KynoBuHa 8/20/2019 | RSRS-0-K 0.963
128 | KynoBuHa 8/21/2019 | RSRS-0-J 0.97
129 | KynoBuHa 8/21/2019 | RSRS-O-E 0.5892
130 | KynoBuHa 8/29/2019 | RSRS-O-H 0.784
131 | KynoBuHa 8/30/2019 | RSRS-0O-K 0.963
132 | KynoBuHa 9/2/2019 | RSRS-O-E 0.5892
133 | KynoBuHa 9/4/2019 | RSRS-0-K 0.969
134 | KynoBuHa 9/4/2019 | RSRS-O-L 0.963001508
135 | KynoBuHa 9/4/2019 | RSRS-0O-G 0.6874
136 | KynoBuHa 9/4/2019 | RSRS-O-L 0.963
137 | KynoBuHa 9/5/2019 | RSRS-0O-J 0.975
138 | KynoBuHa 9/5/2019 | RSRS-O-L 0.963
139 | KynoBuHa 9/5/2019 | RSRS-O-L 0.962833333
140 | KynoBuHa 9/5/2019 | RSRS-O-I 0.882
141 | KynoBuHa 9/6/2019 | RSBD-011 1167.8
142 | KynoBuHa 9/17/2019 | RSRS-O-I 0.8829
143 | KynoBuHa 9/17/2019 | RSRS-0-K 0.97
144 | KynoBuHa 9/23/2019 | RSRS-0O-D 0.493
145 | KynoBuHa 9/23/2019 | RSRS-O-I 0.8829
146 | KynoBuHa 9/23/2019 | RSRS-0O-K 0.964
147 | KynoBuHa 9/24/2019 | RSRS-O-L 0.963000216
148 | KynoBuHa 9/25/2019 | RSRS-0O-A 0.3952
149 | KynoBuHa 9/25/2019 | RSRS-0-K 0.964
150 | KynoBuHa 9/26/2019 | RSRS-0-J 0.9771
151 | KynoBuHa 10/1/2019 | RSRS-O-K 0.9702
152 | KynoswuHa 10/4/2019 | RSRS-O-K 0.972999868
153 | KynoBuHa 10/4/2019 | RSRS-O-H 0.686
154 | KynoBuHa 10/7/2019 | RSRS-0-J 0.977100266
155 | KynoBuHa 10/7/2019 | RSRS-0O-C 0.495
156 | KynoBuHa 10/7/2019 | RSRS-0-J 0.978
157 | KynoBuHa 10/8/2019 | RSRS-0O-J 0.9773
158 | KynoBuHa 10/8/2019 | RSRS-O-K 0.973
159 | KynoBuHa 10/9/2019 | RSBD-015 1000.1
160 | KynoBuHa 10/10/2019 | RSRS-O-L 0.963
161 | KynoBuHa 10/11/2019 | RSRS-O-L 0.9631
162 | KynoBuHa 10/14/2019 | RSRS-O-L 0.9631
163 | KynoBuHa 10/17/2019 | RSRS-O-L 0.9631
164 | KynoBuHa 10/18/2019 | RSRS-O-L 0.9632
165 | KynoBuHa 10/18/2019 | RSRS-O-L 0.9632
166 | KynosuHa 10/18/2019 | RSRS-O-L 0.963100921
167 | KynoBuHa 10/22/2019 | RSRS-O-K 0.973
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NADZORNI | STATISTICKI IZVJESTAJI
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine
» O6paszay: T-4Me - U3BJELWITAJ O BPUJEQHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEINOKPETHOCTU
POHMA (Hacmasak)

P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/Bpcta U'MJT%:ig:KEOMJj(;J je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEeMNoKpeTHOCTH nsspuieHa (KM)
1 2 3 4 5
YKYIMNHO:
168 | KynoBuHa 10/22/2019 | RSRS-O-K 0.973
169 | KynoBuHa 10/23/2019 | RSRS-O-L 0.9632
170 | KynoBuHa 10/23/2019 | RSRS-O-K 0.9731
171 | KynoBuHa 10/24/2019 | RSRS-0O-K 0.973302326
172 | KynoBuHa 10/25/2019 | RSRS-0O-K 0.9733
173 | KynoBuHa 10/25/2019 | RSRS-O-L 0.9634
174 | KynoBuHa 10/28/2019 | RSRS-0O-K 0.9733
175 | KynoBuHa 10/28/2019 | RSDS-O-H 0.808
176 | KynoBuHa 11/4/2019 | RSRS-O-L 0.964178404
177 | KynoBuHa 11/5/2019 | RSRS-O-L 0.965
178 | KynoBuHa 11/6/2019 | RSRS-0O-G 0.68957
179 | KynoBuHa 11/6/2019 | RSRS-O-L 0.965
180 | KynoBuHa 11/6/2019 | RSRS-O-L 0.9651
181 | KynoBuHa 11/7/2019 | RSRS-0-J 0.978
182 | KynoBuHa 11/8/2019 | RSRS-0O-B 0.494951185
183 | KynoBuHa 11/8/2019 | RSRS-O-L 0.968
184 | KynoBuHa 11/13/2019 | RSRS-O-K 0.9743
185 | KynoBuHa 11/14/2019 | RSRS-O-B 0.494950006
186 | KynoBuHa 11/15/2019 | RSRS-0O-A 0.395799468
187 | KynoBuHa 11/15/2019 | RSRS-0-J 0.9775
188 | KynoBuHa 11/20/2019 | RSRS-O-H 0.6839
189 | KynoBuHa 11/22/2019 | RSRS-O-L 0.968
190 | KynoBuHa 11/22/2019 | RSRS-O-L 0.968
191 | KynoBuHa 11/22/2019 | RSRS-0O-G 0.68957
192 | KynoBuHa 11/22/2019 | RSRS-O-L 0.968
193 | KynoBuHa 11/26/2019 | RSDS-O-H 0.808
194 | KynoBuHa 11/26/2019 | RSRS-O-K 0.974
195 | KynoBuHa 11/26/2019 | RSRS-0O-K 0.9743
196 | KynoBuHa 11/29/2019 | RSRS-0O-K 0.9743
197 | KynoBuHa 12/3/2019 | RSRS-0-J 0.978
198 | KynoBuHa 12/3/2019 | RSRS-0O-K 0.9743
199 | KynoBuHa 12/3/2019 | RSRS-O-M 0.94868
200 | KynoBuHa 12/4/2019 | RSRS-O-M 0.9475
201 | KynoBuHa 12/4/2019 | RSRS-0O-J 0.978
202 | KynoBuHa 12/5/2019 | RSRS-O-M 0.94702
203 | KynosuHa 12/5/2019 | RSRS-0O-K 0.9743
204 | KynosuHa 12/5/2019 | RSRS-O-L 0.967
205 | KynosuHa 12/9/2019 | RSRS-0O-G 0.68957
206 | KynosuHa 12/12/2019 | RSRS-0O-K 0.974
207 | KynoBuHa 12/13/2019 | RSRS-O-M 0.948
208 | KynosuHa 12/16/2019 | RSRS-O-M 0.947501
209 | KynosuHa 12/17/2019 | RSRS-0-J 0.8775
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NADZORNI | STATISTICKI IZVJESTAJI

EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine
» O6paszay: T-4Me - U3BJELWITAJ O BPUJEQHOCTU TPAHCAKLINJA XOB U HEINOKPETHOCTU

POHMA (Hacmasak)

P. 6p. BpcTa . Hatym . OsHaka XoB/Bpcta u”#z:ig:éom]jg je
TpaHcakumje TpaHcakumje HEeMNoKpeTHOCTH nsspuieHa (KM)
1 2 3 4 5

YKYIMNHO:
210 | KynoBuHa 12/18/2019 | RSRS-O-L 0.965998504
211 | KynoBuHa 12/19/2019 | RSRS-O-F 0.591
212 | KynoBuHa 12/19/2019 | RSRS-0O-A 0.396
213 | KynosuHa 12/20/2019 | RSRS-O-L 0.965
214 | KynosuHa 12/23/2019 | RSRS-O-L 0.968
215 | KynosuHa 12/24/2019 | RSRS-O-M 0.95
216 | KynosuHa 12/24/2019 | RSRS-O-L 0.968
217 | KynoBuHa 12/25/2019 | RSRS-O-L 0.968
218 | KynoBuHa 12/30/2019 | RSRS-O-M 0.9522875
219 | KynoBuHa 12/30/2019 | RSRS-O-L 0.968
220 | KynoBuHa 12/31/2019 | RSRS-O-M 0.952952

» O6bpasay: HAK-AN® - U3BJELITAJ O BPOKEPCKUM HAKHAOAMA, HAKHAOAMA KAcTo4u
BAHKE 1 JPYTUM TPOLUKOBUMA Y BE3U CA TPAHCAKLINJAMA ®OHLA

g; TpoLukosu M3Hoc (KM)

1. Bpokepcke HakHage 2,323.40
2. HakHape kactoam 6aHaka 1,634.66
3. HakHapge LleHTpanHor peructpa 163.47
4. BepsaHcke HakHage 217.95
5. Ocrano -
6. ZEOE)LLI)KOBVI Ha TepeT nmoBuHe oHaoBsa (1 4.,339.48
7 TpolukoBK Ha TepeT ApyLuTasa 3a

) ynpasrbahe

» O6pasau: 54-4MN® - U3BJELUTAJ O BPOJY Y/IAHOBA (YIOBOPA O 4Y/IAHCTBY) ®OHA

a) Bbpoj ykynHux unaHoBa (yroBopa o 4naHcTBy) hoHAa

P

6p. onumc Bpoj unaHoBa Ha aaH 31.12.2019 roauHe.
1. | YkynHo unaHoBa y dasun akymynauuje 3.165
2. | YkynHo unaHoBa y a3 nosnayera 4

6) Bpoj aktuBHMX unaHoBa (yrosopa) dhoHaa

6F;)' onumc Bpoj unaHosa Ha AaaH 31.12.2019 roamHe.
1. | YKynHO aKkTUBHMX YriaHoBa 3.165
2 Opf yKynHo akTMBHUX YnaHoBa- bpoj

" | ynaHoBa NeH3njcKnx nnaHosa 3,119
3. | Bpoj akTMBHUX NeH3njckux NnaHoBa 27
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NADZORNI | STATISTICKI IZVJESTAJI
Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

» O6pasau: BK-AMN® - U3BJELITAJ O BPOJY KOPUCHUKA ®OHLA

a. bpoj kopucHuka ¢poHOa

6P. onumc Bpoj kopucHuka Ha aaH 31.12.2019 roguHe.
p.
1 YKynHo KopucHmka y asun 3165
akymynauuje
2. | NMpomeHa 6poja kopUCHKKa 2,178
2.1. lNosehame 2,197
2.2. Cmarere 19
3 YKyrnHO KOpUCHUKa y dhasmn 4
" | noBnayvexa
6. Bpoj akmugHUX KOpUCHUKa ¢hoHOa
g' onunc Bpoj kopucHuka Ha aaH 31.12.2019 roguHe.
p.
1. | YKyNHO aKTUBHUX KOPUCHMKA 3,165

> O6pasau: CY-AMN® - USBJELLUTAJ O CTPYKTYPU YITAHOBA ®OHOA

a) Mo CTapOCHOj M MOJTHOj CTPYKTYPU

[o6 YKeHe/Mywwkapum Bpoj unaHoBa q?;y::sa Yovo (y %)
1 2 3 4 5
YKYMHO: 3169 3169 100%
0o 24 rognHe I>\|/I<5L:I.|iapum lZ) 26 0.82%
25 - 29 K';j:iapum gg 159 5.02%
30 - 34 >I\i/l<5:iapum igg 347 10.95%
35— 39 f\';i;iapum ;gg 490 15.46%
40 — 44 I>\i/l<§:iapum ;gi 474 14.96%
45 — 49 ﬁ?ﬂiapum glg 419 13.22%
50 - 54 I>\i/l<§:iapum ;ig 431 13.60%
55 — 59 ﬁ?ﬂiapum 322 520 16.41%
60 — 69 I>\i/l<5:|-|.|iapum igg 303 9.56%
Zoo,qmm:: e I>\|/I<5:.|iapum 8 0 0.00%
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EVROPSKI DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

Za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019. godine

» O6pasau: CH-AN®P - UBBJELUTAJ O CTPYKTYPU YITAHOBA ®OHA (HacTaBak)

6) JaBHO/MpunBaTHO

BnacaumrBo Bpoj umanoBa %
JaBHa npenyseha u jaBHe MHCTUTYLH]E 2040 64.37%
IIpuBatHa 1129 35.63%
YKYIIHO 3169 100.00%
» O6pa3say: MHY- 4N - U3BJELLITAJ O TPUHOCY HA YIIATAHHA
P. Bpcra ynaratba WM3Hoc ynarawa I'IerJ_IV;(;(:b:a MpuHoc Ha
6p (KM) (KM) ynarawe (%)
1 2 3 4 5
YKYNHO:
1 | RSBD-0O11 29,195.00 204.51 2.00%
2 | RSBD-015 40,004.00 205.39 2.27%
3 | RSDS-0O-H 29,896.00 51.47 1.82%
4 | RSOD-O-A 1,833.92 99.85 4.06%
5 | RSRS-0-A 12,784.46 160.63 2.23%
6 | RSRS-0-B 13,410.97 219.49 2.34%
7 | RSRS-0O-C 27,470.68 455.84 2.37%
8 | RSRS-O-D 23,941.47 599.30 2.92%
9 | RSRS-O-E 49,596.62 829.75 2.60%
10 | RSRS-O-F 49,628.53 1,100.12 2.87%
11 | RSRS-0-G 38,697.75 971.09 2.79%
12 | RSRS-O-H 47,685.33 1,027.54 2.77%
13 | RSRS-O-I 158,125.27 2,711.82 2.53%
14 | RSRS-0-J 131,796.95 2,642.48 2.72%
15 | RSRS-0-K 259,411.07 3,601.72 2.52%
16 | RSRS-O-L 249,024.78 2,847.88 2.40%
17 | RSRS-O-M 89,387.80 86.04 2.12%
18 | TLKM-R-A 29,130.80 5,230.52 35.12%
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